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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangig yapmasini bekliyoruz. Haziran vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 72 puan artida
tamamlad.

BIST100 endeksinde 14.811, 14.625, 14.495 gap (bosluk) ve 14.424 seviyeleri destek olarak dne gikarken, 15.043 (izerinde 15.410 ve 15.567
direng seviyeleri olarak izlenmektedir. Onceki zirve seviyesi olan 14.621’e dogru geri gekilmelerin normal karsilanmasi gerekigini diisiiniyoruz.

Swap piyasasinda, Fed'in faiz indirimlerine baglamadan 6nce gelecek yilin Nisan ayina kadar faiz artirimi ihtimali %50'nin Gzerinde fiyatlaniyor.

Trump, iran konusunda zaman gizelgesine iligkin bir soruya “bir hafta” yanitini verdigini belirtirken, iran’in niikleer silaha sahip olmamay! kabul
ettigini syledi. iran Disisleri Bakanligi Sézciisti, ABD'nin savasi sona erdirmeye yonelik énerisinin incelendigini ve yanitin arabulucu Pakistan
uzerinden iletilecegini agikladi. ABD basininda iki tarafin anlagmaya yakin olduguna dair haberler yer alirken, Pakistan da bu iddialari dogrulad.

VAKBN, 1G26'da solo bazda piyasa beklentisine paralel 15,0 milyar TL net kér acikladi. Net kér geyreksel bazda %46, yillik bazda ise %25
gerileyerek dzkaynak karlliginin %18,4 seviyesine inmesine neden oldu. Net faiz gelirleri, agirlikli olarak TUFE’ye endeksli menkul kiymet
gelirlerindeki deiisiik degerleme etkisi nedeniyle geyreksel bazda %19 daraldi. Oniimiizdeki geyreklerde TUFE'ye endeksli kiymet gelirlerinde
yukari yonlii revizyon alani bulunuyor. TL kredi-mevduat makasi geyrek icinde 1,6 puan iyilesme gésterdi. Ucret ve komisyon gelirleri geyreklik
bazda yatay seyrederken, operasyonel giderler ézellikle promosyon kaynakli personel giderlerinin etkisiyle %12 artti. Net risk maliyeti 1C26’da
164 baz puan olarak gergeklesti. Bu seviye, 2025 yili gerceklesmesi olan 128 baz puanin tizerinde olsa da bankanin yil sonu 6ngdristine uyumlu
gorindyor.

TTKOM, 1C26'da piyasa beklentisi olan 6,4 milyar TL'nin (izerinde, 10,5 milyar TL net kar agikladi. Net kér, 1C25'teki 6,7 milyar TL seviyesine
gore artis gosterdi. Net satis gelirleri 1G26'da yillik bazda %9 artarak 64,9 milyar TL'ye ulasti (beklenti: 64,4 milyar TL). UFRYK 12 hari¢ gelirler
ise 1G26'da yillik %6 artt. FAVOK, 1G26'da 27,4 milyar TL ile piyasa beklentisi olan 26,6 milyar TL'nin iizerinde gerceklesti. FAVOK marji yillik
bazda 3 puan artarak %42,3'e yiikseldi ve 2025 yilindaki %41,0 FAVOK marjinin iizerine gikti. Net borg/FAVOK orani ise bir dnceki geyrekteki
0,60x seviyesinden hafif artarak 0,99x’e yikseldi.

SAHOL, 1C26’da beklentilere paralel olarak TL 318 milyon net kar agikladi. Sirket, gegen yilin ayni déneminde TL 3,85 milyar net zarar agiklamisti.
Daha dusik finansman giderleri ve parasal kayiplardaki azalma net karliligi olumlu destekledi. Bankacilik segmenti destekleyici olmaya devam
ederken, net faiz marjindaki iyilesme ceyrek boyunca siirdii. Banka disi FAVOK mariji ise yillik bazda 100 baz puan artisla %11,9'a yiikseldi. Bu
iyilesmede; elektrik Uretim ve dagitim tarafindaki gigli gériiniim, ABD'de devreye alinan ek giines enerijisi kapasitesi ve uluslararasi gimento
hacimleri, yenileme pazarinda toparlanan lastik talebi ve kompozit segmentindeki olumlu trtin karmasi etkili oldu. Holding solo net nakit pozisyonu
1C26'da TL 13,5 milyar'a yiikseldi. Banka disi net bor¢/FAVOK orani 1,7x seviyesinde gercekleserek sirketin 2,0x politika esiginin altinda kalmaya
devam etti.

TUPRS, 1G26°da TL 3,71 milyar net kér agikladi (konsensts: TL 3,81 milyar). Sirket, gegen yilin ayni ddneminde TL 127 milyon net kar agiklamigti.
Dalgali makroekonomik kosullara ragmen kapasite kullanim orani %95’e ulagarak 2017°den bu yana en giglii ilk ceyrek seviyesini gordi (1G25:
%83). Bu durum satis hacimlerini de destekledi. Sirket ceyrek boyunca 6,8 milyon ton Uretim gergeklestirirken, satis hacmi yillik bazda %15 artti
(yurt igi satiglar: +%20, agirlikli olarak motorin satiglarl kaynakli). Orta Dogu’daki aksakliklar, gegici rafineri kapaniglari ve drdin ile ham petrol
akisindaki kisitlamalar marjlari desteklemeye devam etti. Net rafineri marji 1G25'teki USD 4.1/varil ve 4G25'teki USD 8.6/varil seviyelerinden USD
9.4/varile yiikseldi. FAVOK marji 40 baz puan artisla %6,5'e gikti (konsensiis: %6,9). Net nakit pozisyonu yil sonundaki TL 62,7 milyar
seviyesinden TL 74,7 milyar'a ylikseldi. Yénetim, 2026 yili i¢in %95-100 kapasite kullanim orani, 29 milyon ton Gretim, 30 milyon ton satis hacmi
ve USD 6-7/varil net rafineri marji ngdriyor.

PETKM, 1G26'da TL 306 milyon net kar agikladi (konsenstis: TL 79 milyon). Sirket, gegen yilin ayni ddneminde TL 3,37 milyar, bir dnceki geyrekte
ise TL 5,78 milyar net zarar agiklamisti. Etilen-nafta makasi ¢eyreksel bazda %36 artisla ton bagina USD 214’e yiikseldi. iran-israil catismasinin
yarattigi arz darbogazi nedeniyle Platts endeksi son bes yillik ortalamasinin tzerine ¢ikarken, endeks ceyreksel bazda %22 artti. Sirket geyrek
boyunca 601 bin ton brit Uretim gerceklestirirken kapasite kullanim orani %65 oldu. Fiyatlama tarafindaki olumlu fark ve stok etkisi sayesinde
FAVOK yeniden pozitife déndii. FAVOK marji %1,5 olarak gerceklesti (konsensiis: %1,1). Net borg ceyreksel bazda USD 33 milyon azalarak USD
1.04 milyar'a geriledi.

Bugiin BRSAN, BIZIM, DOHOL ve SOKM finansallarini agiklayacak.

SOKM igin konsensiis beklentisi TL 76.0 milyar hasilat, %0,7 FAVOK marji ve TL 344 milyon net zarar yéniindedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %2,91 yiikselis ile 14.917 puandan tamamladi.

DESTEK 14.625 14.495 14.424 14.212

DIRENG 15.043 15.410 15.567 16.132 16.671

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

EREGL 37,68 36,94 38,64 — 39,10 — 39,94

GLRMK 195,30 191,00 198,70 - 200,60 — 202,10 - 205,10 — 208,30
OYAKC 24,54 24,00 24,94 - 2528 - 25 42

EKGYO 21,22 20,86 2148 -21,62 - 22,02

THYAO 309,75 307,00 - 304,75 - 301,00 316,25 - 317,75 - 319,50 — 326,75
SASA 3,08 3,05-3,03-2,96 3,16-3,20-327

GARAN 136,60 135,52 137,50 - 139,40 — 139,90

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
06-05-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 06-05-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 20,02 18.84 1836 16.56 20.22 2328
[ AkBNK | 7435 7653 70.20 68.50 75.45 90.60
Ee 434.00 405.74 418.25 337.00 450.00 450.00
[ ASTOR | 31775 231.95 260.00 189.40 319.50 319.50
E 781.00 745.77 720,50 683.50 785.00 785.00
B 2,755.00 241045 252500 1,957.00 284250 2,895.00
EXE 21.22 20.89 1954 19.12 2148 27.12
EXE 11050 103.69 102.00 90.46 11080 110.80
EENN 3768 32.02 3364 28.84 38.64 38.64
E 99.00 10218 95.65 95.65 99.80 13091
e 136.60 136.93 128.30 126.80 137,50 163.11
s 583.00 520.16 524.00 472,00 593.00 593.00
EE 1449 14.41 1387 13.04 1477 1746
e 210.50 203.83 196.70 189.50 213.90 220,84
B 39.90 36.86 37.04 3338 40.90 40.90
| merOS | 683.50 645.82 619.50 593.00 687.50 698.50
B 24.12 22.90 23.40 20.12 2536 25.36
EX 184.30 185.39 177.70 17420 187.60 226.10
E 100.70 98.28 93.45 88.80 10240 113.18
[ sasa | 3.08 295 296 241 327 347
E 49,62 47.28 4562 4352 5260 5260
[ TAVHL | 289.75 307.51 270.50 270,50 291.75 369.00
E 1770 11458 109.40 10450 119.30 129.60
[0 | 309.75 316.55 298.25 29175 316.25 35250
EE 312,50 290.25 283.75 252,00 313.00 326.97
B 42,06 44.49 39.40 39.40 43.44 64.00
[ TkoM | 65.65 62.97 60.00 57.20 65.90 7565
[ TuPRs | 271.00 264.16 259.75 240.20 279.50 279.50
[ vakeN | 31.46 33.02 30.38 30.38 32,02 43.06
ek | 3776 37.46 35.72 34.18 38.82 4450
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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