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BIST100 endeksinin giine negatif bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz. Haziran vadeli BIST30 kontrati, aksam seansini 138 puan ekside
tamamlamistir.

BIST100 endeksinde 14.888-14.811 bandl, 14.625, 14.495 gap (bosluk) seviyesi ve 14.424 destek olarak 6ne gikarken; 15.230, 15.414 ve 15.571
seviyeleri direng konumundadir. Bu seviyelerde satis baskisi gérillebilir. Onceki zirve seviyesi olan 14.621'¢ dogru yasanabilecek olasi geri
gekilmelerin normal karsilanmasi gerektigini diisiiniyoruz.

Bugiin ALBRK, HALKB, KCHOL ve SISE; Pazartesi glinu ise BIMAS, DOAS, PGSUS ve ULKER finansallarini agiklayacaktir.
Bir dnceki geyrekte 6,9 milyar TL net kér agiklayan HALKB'In, bu geyrekte 8,7 milyar TL net kar agiklamasi beklenmektedir.
Konsensiis, KCHOL'lin 5,31 milyar TL net kér agiklamasini beklemektedir.

SISE igin konsensiis beklentileri 57,4 milyar TL hasilat, %5,5 FAVOK marji ve 1,02 milyar TL net kar seklindedir.

DOHOL, 1G26'da 334 milyon TL net kér agiklarken, 1G25'te 680 milyon TL net zarar agiklamigti. Net Aktif Degeri, agirlikli olarak sigorta
istirakindeki giglii 6zkaynak yapisi ve madencilik istirakindeki yiiksek FAVOK katkisiyla yillik bazda %20 artarak 3,0 milyar ABD dolarina yiikseldi.
Holding'in solo net nakit pozisyonu ise 633 milyon ABD dolari seviyesinde korunarak 2025 yil sonuna paralel gerceklesti.

SOKM, 1G26'da 736 milyon TL net zarar agikladi (konsensiis beklentisi: 344 milyon TL zarar). Sirket, gegen yilin ayni déneminde 467 milyon TL
net zarar agiklamisti. Gelirler yillik bazda %7,5 artti. Sirket geyrek icerisinde 45 yeni magaza acti. Benzer magaza satis bliyiimesi %5,8 olurken,
%7,0’lik sepet blyikligi artisi, trafikteki %1,1'lik dislsU telafi etti. Brit marj 50 baz puan artisla %19,4’e yiikseldi. Pazarlama giderlerinin 50 baz
puan gerilemesi sayesinde FAVOK marji yillik bazda 50 baz puan iyileserek beklentilere paralel sekilde %0,6 oldu. Diger giderlerin yillik bazda
505 milyon TL artmasi ve vergi giderindeki 338 milyon TL'lik yiikselis net zararin artmasina sebep oldu. Net borg, 2025 yil sonuna gére 2,14 milyar
TL azalarak 3,48 milyar TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK orani 0,39x seviyesinde gerceklesti. Yonetim, yil geneli igin %4,5-5,5 gelir biiylimesi
ve %2,5-3,5 FAVOK marji beklentisini korumaktadir.

AGHOL, 1G26'da gegen yilin ayni dénemindeki 759 milyon TL'ye kiyasla 1,85 milyar TL net kar acikladi. Gelirler, mesrubat segmentindeki %11’lik
ve perakende segmentindeki %6'lik biiyimenin etkisiyle yillik bazda %6 artti. Bira segmenti gelirleri ise %8 geriledi. FAVOK marji 160 baz puan
artisla %7,7'ye yiikseldi. igecek segmentinde biiyiime odakli strateji, Tiirkiye ve uluslararasi operasyonlardaki hacim artisi ile disiplinli maliyet
yonetimi FAVOK biiyiimesini destekledi. Migros, enerji ve tedarik zinciri yatirmlarindaki verimlilik artisi ile online operasyonlarin karlili§indaki
iyilesme sayesinde gticli FAVOK biiyiimesi saglarken gelir bilyimesini korudu. Bira segmentindeki zayif hacim performansi karlilik izerinde bask
yaratsa da, operasyonel gider disiplini sayesinde bu etki kontrol altinda tutuldu. Net Borg/FAVOK orani 1G25'teki 1,6x seviyesinden 1,2x seviyesine
geriledi. Holding solo net borcu ise 3,16 milyar TL'ye diist.

KOTON, 1C26'da beklentilere paralel olarak 278 milyon TL net zarar agikladi. Sirket, 1C25'te 514 milyon TL net zarar agiklamisti. Orta Dogu’daki
gerilim ve enflasyonist baskilar nedeniyle gelirler yillik bazda %0,7 daraldi. Zayif tiketici talebi nedeniyle giyim sektérinde daralma yasand.
Satislardaki sinirli daralmaya ragmen, enflasyonun altinda kalan satin alma maliyetleri ve kontrollii gider ydnetimi sayesinde brit marj 800 baz
puan, FAVOK marji ise 470 baz puan artis gosterdi. FAVOK marji %19,3 ile beklentilerin 840 baz puan iizerinde gereklesti. Faaliyet disi giderlerde
yillik bazda 555 milyon TLlik artisa ragmen, giiglii FAVOK iiretimi sayesinde net zarar dnemli lgiide iyilesti. Net borg, 2025 yil sonuna gore 369
milyon TL azalarak Net Borg/FAVOK orani 1,0x'ten 0,9x’e geriledi.

Oniimiizdeki haftanin en énemli makroekonomik giindemi, 14 Mayis'ta yayimlanacak Enflasyon Raporu olacaktir. TCMB'nin enflasyon
hedeflerinde glincelleme yapmasini bekliyoruz. 12 Subat tarihli raporda 2026 yil sonu enflasyon hedefinin orta noktasi %16 olarak korunurken,
belirsizlik araligi %15-21 olarak belirlenmisti. Ancak raporda ortalama petrol fiyati varsayimi 61 ABD dolari seviyesindeyken, yil bagindan bu yana
Brent petrol fiyati ortalama yaklasik 83 ABD dolari olarak gergeklesmistir. Bu durum, TCMB hesaplamalarina gore enflasyon iizerinde yaklasik 3
puanlik yukarr yonlu risk olusturmaktadir. Konsensts yil sonu enflasyon beklentileri ise son bir ayda 3 puan artarak %28 seviyesine yikselmistir.

Nisan ayinda TUFE, beklentilerin yaklasik 80 baz puan lizerinde aylik %4,18 artmis, bdylece yillik enflasyon Mart ayina gére 150 baz puan
yukselerek Ekim 2025'ten bu yana en yiiksek seviye olan %32,37’ye ulagmigtir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,82 yiikselis ile 15,040 puandan tamamladi.

DESTEK 14.888 14.625 14.495 14.424 14.212

DIRENG 15.230 15414 15.571 16.137 16.676

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

EREGL 38,48 37,68 gap 39,02-39,95

GLRMK 197,00 191,00 gap 198,70 - 200,60 — 202,10 - 205,10 — 208,30
EKGYO 2170 20,88 yyo 22,00-22,34 - 22,82

THYAO 312,50 309,75 (gap) 315,25 - 317,75 - 319,50 — 326,75
SASA 3,33 3,24-319 3,37-341-347

GARAN 137,60 135,58 yyo 139,00 - 139,40 — 139,90 — 144,00 — 145,80

TSKB 12,54 12,26 yyo 12,64 -12,71-12,83 - 12,95

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik 12 Aylik 12 Aylik Getiri

Hisse  070520% "ok EnDisik  EnDisik  EnYiksek EnYiksek HedefDeger  Potansiyel

AKBNK 7520 75,99 70,20 68,50 76,45 90,60 108,00 44%
784,00 751,41 720,50 683,50 790,00 790,00 950,00 21%
2448 2256 21,74 19,01 24,94 24,94 28,00 14%
137,60 136,40 128,30 126,80 139,00 163,11 207,00 50%
211,50 20499 196,70 189,50 213,90 220,84 285,00 35%
694,00 65133 619,50 593,00 694,50 698,50 850,00 22%
100,00 98,39 9345 88,80 102,40 113,18 150,00 50%
12,54 12,08 11,39 11,26 12,64 13,85 19,00 52%
312,50 315,23 298,25 291,75 316,25 352,50 400,00 28%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa
vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
07-05-2026 Hareketli Ort. En Diiglik En Diiglik En Yiiksek En Yiiksek
75,20 75,99 70,20 68,50 76,45 90,60
20,54 19,19 18,36 16,56 20,70 23,28
428,00 414,92 418,25 327,75 450,00 450,00
320,75 253,38 260,00 189,40 323,00 323,00
784,00 751,41 720,50 683,50 790,00 790,00
2.775,00 2.550,43 2.525,00 1.957,00 2.842,50 2.895,00
21,70 20,94 19,54 19,12 22,00 27,12
111,40 105,69 102,00 90,46 113,50 113,50
38,48 34,28 33,64 28,84 39,02 39,02
98,90 101,27 95,65 95,65 99,90 130,91
137,60 136,40 128,30 126,80 139,00 163,11
597,50 537,05 524,00 465,75 611,50 611,50
14,59 14,41 13,87 13,04 14,92 17,46
39,80 37,71 37,04 32,30 40,90 40,90
211,50 204,99 196,70 189,50 213,90 220,84
694,00 651,33 619,50 593,00 694,50 698,50
187,50 184,99 177,70 174,20 188,20 226,10
23,76 23,39 23,40 19,96 25,36 25,36
100,00 98,39 93,45 88,80 102,40 113,18
333 3,07 2,96 2,37 3,37 347
49,12 47,57 45,62 43,52 52,60 52,60
290,00 298,13 270,50 270,50 293,00 369,00
320,75 296,42 283,75 252,00 323,75 326,97
259,25 265,95 259,25 240,20 279,50 279,50
43,36 44,00 39,40 39,40 43,46 64,00
312,50 315,23 298,25 291,75 316,25 352,50
66,20 63,56 60,00 57,20 68,90 75,65
118,60 115,22 109,40 104,50 120,90 129,60
32,06 32,59 30,38 30,38 32,52 43,06
38,66 37,48 3572 34,18 39,00 44,50

yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

Facebook ICBC Yatirim Twitter (X) icbcyatirim Instagram icbcyatirim LinkedIn ICBC Yatirim

ICBC Yatirim


mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/ICBCYatirim/
https://twitter.com/icbcyatirim
https://www.instagram.com/icbcyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/icbc-yatirim-menkul-degerler-a-s-ik/

GUNLUK BULTEN 08.05.2026

Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.

ICBC Yatirim



