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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Haziran vadeli BIST30 kontrati aksam seansinda 19 puan ekside
kapanmistir.

BIST100 endeksinde 13.716 seviyesi (izerinde pozitif momentumun devam etmesi beklenebilir. 13.580 ile 13.387-13.332 bandi destek olarak
izlenirken, direng tarafinda 14.220 ile 14.367 (gap)-14.644 seviyeleri takip edilmektedir.

Cuma giinG agiklanan tarim dis istihdam verisinin ardindan satis baskisi altinda kalan ABD borsalarinin etkisi ve diin sabah saatlerinde yeniden
yiikselen iran-israil gerilimiyle kiiresel piyasalar giine oldukga negatif basladi. Son dénemde sikga gérdiigiimiiz iizere, makroekonomik ve
jeopolitik endiseler birbirini besleyerek kartopu etkisi yaratti. Ancak giin igerisinde Trump'in her iki tarafa yonelik uyari niteliindeki sosyal medya
paylagimlarinin ardindan iyimserlik havasi guglenirken piyasalar toparlandi. Benzer sekilde, gline yaklasik %0,8 ekside baglayan BIST100 endeksi
de o6zellikle bankacilik hisselerindeki giiglii performansin (XBANK: +%3,6) destegiyle toparlanarak gunii %1,2 yukselisle tamamladi. Bu sabah
itibariyla hem Asya borsalarinda hem de ABD vadeli endekslerinde olumlu gdriiniim stirmektedir.

Yurt iginde makroekonomik veri takvimi; yarin agiklanacak Perakende Satislar (nceki: %2,6) ve Sanayi Uretimi (6nceki: yillk %1,1 daraima),
Persembe guinii gergeklestirilecek PPK toplantisi ve Cuma giinli agiklanacak Nisan ayi Cari Denge verileriyle devam edecektir. Cari agi§in 5,6
milyar dolar seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir (6nceki: 9,6 milyar dolar agik).

ABD tarafinda ise yarin agiklanacak Mayis ayi TUFE verileri takip edilecektir. Piyasa beklentisi aylik %0,5 ve yillik %2,9 artis ydniindedir (6nceki
veriler: aylik %0,6 ve yillik %2,8).

Bu hafta yurt igindeki en énemli makroekonomik giindem maddesi, Persembe giinii gergeklestirilecek Para Politikasi Kurulu toplantisidir. iki yillik
tahvil faizi yaklasik %44, 10 yillik tahvil faizi ise %35 seviyelerinde islem gérmeye devam etmektedir. Buna ragmen, 11 Haziran'daki PPK
toplantisinda TCMB'nin politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmemektedir. Bu beklentide, haftalik repo faizinin %37 seviyesinde bulunmasina
karsin piyasanin uzun siiredir yaklasik %40 seviyesinden fonlanmasinin etkili oldugunu disiniiyoruz. Ayrica TCMB'nin gerekli gdrmesi halinde
daha siki likidite araglarini devreye alma esnekligini korudugunu degerlendiriyoruz.

Ote yandan, 10 yillik tahvil faizinin haftalik repo faizine yakin seyretmesi, piyasanin enflasyon ve faiz goriinimiine iliskin temkinli beklentilerini
yansitmaktadir. Bazi ekonomistler politika faizinin fiilen uygulanan %40 seviyesindeki gecelik borg verme oranina yikseltilecegini ngdrmektedir.
Benzer beklentiler 22 Nisan PPK toplantisi 6ncesinde de olusmus ancak gerceklesmemisti.

Son anketlere gére yil sonu politika faizi beklentisi %34,5'e yikselmistir. ilk faiz indirimi igin éne ¢ikan tarih ise 10 Eyliil toplantisidir. Bizim
tahminimiz ise piyasa beklentilerine kiyasla bir miktar daha muhafazakardir. ilk faiz indiriminin 22 Ekim toplantisinda gerceklesecegini ve yil
sonunda politika faizinin %35 seviyesinde olacagini 6ngdriiyoruz.

Déviz kurlarindaki gorece sakin seyir korunmaktadir. Yilbagindan bu yana ABD dolari TL kargisinda %7,4 deger kazanmistir. Dolar kurunun
mevcut yikselis hizini yilin geri kalaninda da sirdirmesi halinde yili yaklasik 50-51 TL seviyelerinde tamamlamasi miimkiin gérinmektedir. Bu
seviye, piyasadaki genel yil sonu beklentisi olan 51-52 TL bandinin bir miktar altinda kalmaktadir.

Yiksek eneriji fiyatlarinin kiiresel enflasyon baskilarini artirdigi bir ortamda TCMB, son Enflasyon Raporu’'nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini
%16'dan %24’e yikseltmisti. Buna ragmen TCMB'nin enflasyon tahminleri halen piyasa beklentilerinin belirgin sekilde altinda kalmaktadir. Mart
ayindan bu yana konsenstis yil sonu enflasyon beklentisi dort puan artarak %29 seviyesine yikselmistir. Baska bir ifadeyle, eneriji fiyatlarindaki
ylkselis baglamadan dnce dahi piyasa beklentileri yaklasik %25 seviyesinde bulunuyor ve mevcut TCMB tahminlerinin Uzerinde seyrediyordu.
Brent petroliin yilbasindan bu yana ortalama fiyati 87 dolar seviyesinde gergeklesirken, 2025 yili ortalamasi 68 dolar seviyesindeydi.

Yilin ilk bes ayinda enflasyon %16,6 artmistir. TCMB'’nin yil sonu icin 6ngdrdigi %24'lik hedefin gergeklesebilmesi icin yilin geri kalaninda aylik
enflasyonun ortalama %0,9 civarinda seyretmesi gerekmektedir. TCMB'nin son yayimladigi Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde Haziran ve Temmuz
aylarina iliskin enflasyon beklentileri sirasiyla %1,5 ve %1,6 seviyesindeydi. Bununla birlikte bazi énci géstergeler Haziran ayi enflasyonunun
%1'in altinda gergeklesebilecegine isaret etmektedir.

TCMB'nin enflasyon hedeflerinde olasi bir glincelleme yapabilecedi bir sonraki Enflasyon Raporu 13 Adustos'ta yayimlanacaktir. Bu rapor
oncesinde 11 Haziran ve 22 Temmuz tarihlerinde iki PPK toplantisi gerceklestirilecektir. Cesitli anketlere gore piyasalar, Haziran ve Temmuz
toplantilarinda faiz degisikligi beklemezken, Eylil ayinda 100 baz puanlik bir faiz indirimi éngdrmektedir.

MAVI, 2026 yili birinci geyrek finansal sonuglarini bu aksam agiklayacaktir. Konsensis beklentisi 590 milyon TL net kara isaret etmektedir (1C25
enflasyona gore dizeltimis net kar: 1,1 milyar TL). Enflasyona gére dizeltimis 1G25 baz alindiginda, net satiglarin yillik bazda %2,4 gerilemesi
beklenirken, FAVOK marjinin da 100 baz puan diiserek %19,6 seviyesine gerileyecegi dngérilmektedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,22 yiikselis ile 13,861 puandan tamamladi.

DESTEK 13.580 13.387 13.332 12.966

DIRENG 14.220 14.367 14.432 14.644

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 107,40 105,60 yyo 108,20 - 108,90 - 111,10 - 111,70
— 5,94 5,86 - 5,67 6,01-6,18-6,22-6,31
_ 377,25 371,00 - 359,50 393,50 - 409,50
_ 91,50 91,53 yyo 93,50 — 94,00 - 95,30 - 96,45
— 121,00 116,50 yyo 121,90 - 124,50
_ 90,30 89,62 yyo 93,25 - 94,50 - 97,00 - 97,35
_

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 08-06-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
[ BNk | 60.65 67.55 83.85
EE 116.90 13030 14770
E 1094 11.85 1271
E 369.75 385.50 425.00
_ 647.50 679.00 727.00
[ DoHoL | 21.00 2360 25.24
_ 178.00 194.00 215.10
B 85.10 9350 105.80
_ 271.50 301.75 335.00

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 08-06-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 2030 19.85 19.41 17.98 20.66 21.38
[ AkBNK | 66.90 67.62 63.45 60.65 6755 83.85
Ee 368.00 395.42 355.00 355.00 409.50 450.00
[ ASTOR | 308.00 327.85 304.00 304.00 385.75 385.75
E 377.25 385.31 370.00 369.75 385.50 425.00
B 2,470.00 213293 1,923.00 1,704.00 2475.00 2,895.00
EXE 1943 19.85 18.82 18.03 20.40 2264
EXE 94.95 99.65 9155 9155 99.75 11430
EENN 39.02 39.00 38.74 3455 4122 4313
E 87.10 88.48 84.40 8165 90.65 110.02
e 129.30 127.86 123.20 116.90 13030 147.70
s 50050 559.43 481.00 481.00 55850 625.50
EE 1383 1361 13.03 12.25 13.89 1519
e 190.90 194,66 185.20 178.00 194.00 215.10
B 39.00 4058 38.26 3650 4220 47.00
| merOS | 665.50 673.28 653.00 647.50 679.00 727.00
B 20,98 2367 20.24 20.24 24.42 28.06
EX 170.00 172.94 165.70 16150 173.20 198.00
E 9150 92.60 88.80 85.10 9350 105.80
[ sasa | 259 279 249 2.44 279 360
E 45.02 4652 43.94 41,60 4752 5341
[ TAVHL | 254.00 259.63 248.70 240.20 268.75 34950
E 107.40 108.05 103.60 10080 108.90 123.40
[0 | 297.25 297,64 292,50 27150 301.75 335.00
EE 291.00 299.50 284.25 275.00 307.25 323.75
B 46.04 4522 44.08 4026 49.00 55.75
[ TkoM | 64.30 62.38 61.45 56.25 64.70 68.90
[ TuPRs | 238.80 245.56 227.40 227.40 252.75 279.50
[ vakeN | 32.30 31.49 3112 2868 34.30 37.00
ek | 34.94 3522 32.96 3042 3556 39.92
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.

ICBC Yatirim



