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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz. Haziran vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 65 puan ekside
tamamladi. Bu sabah Asya borsalari ve ABD vadeli endeksleri pozitif seyretmektedir.

BIST100 endeksinde 14.251-14.125 bandi ile 13.938 (gap) seviyesi destek olarak izlenmektedir. Direng tarafinda ise endeksin diin test ettigi
14.644 (gap) seviyesi ile 14.762-14.867 band takip edilmektedir.

Diin gece ABD ile iran arasinda bir baris anlasmasi imzalandi. Anlasmaya gore ABD, iran’in petrol ihracatina yonelik bazi muafiyetler taniyacak,
ayrica Hiirmiiz Bogaz/’'nin yeniden agilmasina iliskin hikkiimler devreye alinacak. Bunun yaninda iran’in niikleer silah gelistirmeyecegi veya tedarik
etmeyecegi belirtilirken, (lke igin 300 milyar dolarlik yeniden yapilanma fonu taahhtit edildi.

Diin aksam piyasa beklentilerine paralel sekilde Fed, politika faizini %3,50-3,75 araliinda sabit tuttu. Piyasalarin odagi yeni Bagkan Kevin
Warsh'in ilk basin toplantisina gevrildi. Karar metninde enflasyonun yiksek seyrini korudugu ve fiyat istikrarinin saglanmasinin éncelik oldugu
vurgulanirken, 6nceki toplantilardan farkli olarak maksimum istihdama iligkin ifadelerin yer almamasi dikkat gekti. Ayrica politika faizine iligkin
yonlendirmede kullanilan “ek ayarlamalar” ifadesindeki “ek” kelimesinin ¢ikarilmasi, piyasalar tarafindan bir sonraki adimin faiz artisi ya da indirimi
olabilecegi seklinde yorumlandi. Bagkan Warsh da mevcut asamada ileriye donik yénlendirme vermenin uygun olmadigini belirtirken, genel
piyasa algis! toplantinin gdrece sahin tonda gerceklestigi yoniinde olustu.

Buguin 11 Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti yayimlanacak. Gegen haftaki karar metninde TCMB, eneriji fiyatlarinin etkisiyle Nisan
ayinda hizlanan enflasyonun ana egiliminin Mayis ayinda bir miktar geriledigini ancak jeopolitik gelismeler nedeniyle enerji fiyatlarindaki oynakligin
sirdGguni belirtmisti. Cuma giinii ise Haziran ay1 Kapasite Kullanim Orani verisi (dnceki: %74,2) takip edilecektir.

Gegtigimiz hafta TCMB politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttu. Buna gore politika faizi ile enflasyon arasindaki risk primi 439 baz puana
gerileyerek Mart 2025 seviyelerine inmistir. Ancak TCMB’nin son dénemde piyasayi yaklasik %40 seviyesinden fonladidi dikkate alindiginda,
efektif risk priminin yaklasik 300 baz puan daha ylksek oldugu gériilmektedir.

Son anketlere gére yil sonu politika faizi beklentisi %34-35 bandina yukselmistir. Piyasalar 23 Temmuz PPK toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi beklemezken, ilk faiz indirimi igin 6ne ¢ikan tarih 10 Eyliil toplantisidir.

Bizim beklentimiz ise piyasa fiyatlamalarina kiyasla daha temkinlidir. ilk faiz indiriminin 22 Ekim toplantisinda gerceklesecegini ve yil sonunda
politika faizinin %35 seviyesinde olacagini dngériyoruz. Orta Dogu'daki gelismelerin TCMB'nin para politikasi patikasini sekillendirecegini
dusuntyoruz, ancak mevcut asamada tahminlerimizi degistirmek igin heniz erken oldugu géristindeyiz. TCMB'nin faiz indirimine baslamadan
once piyasay! fonladi§i orani yeniden resmi politika faizi olan %37 seviyesine gekmesi gerektigini distntyoruz.

Daha 6nce de vurguladigimiz gibi, jeopolitik riskler azalsa dahi makroekonomik etkilerin bir stire daha devam etmesi ve kiiresel para politikalari
Uzerinde etkisini sirdirmesi beklenmektedir. Gegen hafta ECB ve diin Fed'den gelen mesajlar da bu gorlist desteklemektedir.

Yiksek eneriji fiyatlarinin kiiresel enflasyon baskilarini artirdigi bir ortamda TCMB, son Enflasyon Raporu’'nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini
%16'dan %24’e ylkseltmisti. Buna ragmen TCMB tahminleri halen piyasa beklentilerinin belirgin sekilde altinda kalmaktadir. Mart ayindan bu
yana yil sonu enflasyon beklentileri 4-5 puan artarak %29-30 seviyelerine yikselmistir. Bagka bir ifadeyle, enerji fiyatlarindaki yikselis baglamadan
once bile piyasa beklentileri yaklasik %25 seviyesinde bulunuyor ve mevecut TCMB tahminlerinin Uzerinde seyrediyordu.

Yilin ilk bes ayinda enflasyon %16,6 artmistir. TCMB'nin yil sonu igin 6ngdrdudii %24'lik hedefin gerceklesebilmesi icin yilin geri kalaninda aylik
ortalama enflasyonun yaklasik %0,9 seviyesinde kalmasi gerekmektedir. TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi'nde beklenti %1,36 seviyesinde
bulunurken, bazi dncii gstergeler Haziran ayi enflasyonunun %71’in altinda gergeklesebilecegine isaret etmektedir. Olasi tahmin revizyonlarinin
izlenecegi bir sonraki Enflasyon Raporu 13 Adustos'ta yayimlanacaktir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 glini %0,50 disUs ile 14,421 puandan tamamladi.

DESTEK 14.125 13.803 13.743 13.567

DIRENG 14.644 14.762 14.867 15.050

KAPANIS DESTEK DIRENG

21,60 20,90 21,98 - 22,24 - 22,44 - 22,54 - 22,58 — 22,64
9,78 9,40 10,03 - 10,28 - 10,30 - 10,76 — 10,91 — 10,94
2,74 2,713-2,711-2,69 2,719-2,85-2,86

20,08 19,65 20,58 -20,76 - 20,94 - 21,08 - 21,18

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanis 12 Ayhik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
17-06-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 17-06-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
E 21.06 19.97 19.71 17.98 2160 2160
[ AkeNk | 78.00 67.45 64.85 60.65 7850 83.85
Ee 395.00 382.83 365.25 355.00 399.25 450.00
[ ASTOR | 284.00 31457 262.50 262.50 306.50 385.75
E 382,50 37871 37156 367.83 39725 422.80
B 2,870.00 2284.98 254000 1,704.00 2,900.00 2,900.00
EXE 21,60 19.66 18.73 18.03 21.98 22,64
EXE 9265 96.71 90.95 90.95 96.70 11430
E 39.40 3891 38.00 3455 40.84 4313
E 89.55 86.83 85.25 8165 92.30 109.80
e 141.00 12843 126.00 116.90 144.40 147.70
[ GuBRF | 506.00 526.00 462.25 462.25 533.50 625.50
B 1494 13.66 1349 12.25 15.24 1524
koL | 195.70 190,31 18020 178.00 20230 215.10
B 39.42 3067 37.90 3650 41.90 47.00
| merOS | 681.00 67125 659.50 647.50 706.50 727.00
B 20,08 2169 19.11 19.11 2058 28.06
EX 180.00 17127 163.60 161.50 187.20 198.00
E 99.80 9263 89.80 85.10 10210 105.80
[ sasa | 2.74 2.64 2.49 2.44 2.77 3.69
E 44.90 45.15 42,94 4160 46.74 5341
[ TAHL | 300.25 262.85 254.25 240.20 310.25 349.50
T 112.10 106.63 104.70 10080 11630 123.40
[ THvAO | 321.75 299.35 291.50 27150 329.50 335.00
N 329.25 298.47 278.00 275.00 33450 33450
R 47.86 44,82 4216 40.26 48.96 5350
[ TkoM | 62.45 62.06 60.45 56.25 66.20 68.90
[ TuPRs | 226.70 237.76 225.20 225.20 238.90 279.50
[ vakeN | 3412 31.87 31.06 2868 35.14 35.44
[ vienk | 40.90 3522 34.30 3042 4118 4118
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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