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BIST100 endeksinin giine yatay bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. Bu sabah Asya borsalari ve ABD vadeli endeksleri negatif
seyretmektedir.

BIST100 endeksinde 13.938-13.734 (bosluk) ve 13.567 seviyeleri destek bolgesi olarak izienmektedir. Direng tarafinda ise 14.297 ve 14.365
seviyeleri dne ¢ikarken, 14.613, 14.729 (bosluk) ve 14.876 seviyeleri takip edilmektedir.

Orta Dogu’da savasin slrdigi ikinci ¢eyrek geride kalirken, kiiresel borsalar zirve seviyelerinde islem gormeye devam etti. Haziran ayinin
tamamlanmasiyla birlikte yatirnmeilar artik yilin ikinci yarisina ve genel olarak risklerle dolu bir takvime odaklaniyor. Bu riskler; enflasyon baskilari,
muhtemel yiiksek faiz oranlari ve potansiyel stagflasyon endiselerinden, ABD’de Kongre'deki gii¢ dengesini degistirebilecek ara segimlere ve
yapay zeka sirketlerinin stirdrdlebilirligine yonelik artan stiphelere kadar uzaniyor.

Bugiin Euro Bolgesi Haziran ayi enflasyon verisi agiklanacak. Aimanya ve Fransa’da dlisen enerji maliyetlerine ragmen beklentilerin hafif (izerinde
gelen enflasyon verileri dikkat ekti. ABD'de ise Haziran ay1 Tarim Digi istihdam verisi agiklanacak. Ug ay iist tiste giiglii istihdam artisinin ardindan
Haziran verisi ekonominin guctne iliskin 6nemli sinyaller verecek. Fed'in Haziran toplantisinda verdigi sikilasma yanlisi mesajlarin ardindan, Eyll
ayinda faiz artirimi ihtimali fiyatlaniyor. Ayrica bugiin Fed Baskani Warsh ile ECB Bagkani Lagarde, Portekiz'de diizenlenecek merkez bankacilig
konferansinda bir araya gelecek. Yarin ABD'de Haziran ayi Tarim Disi istihdam (beklenti: 114 bin; énceki: 172 bin), issizlik Orani (beklenti: %4,3;
onceki: %4,3) ve Mayis ayi Fabrika Siparisleri (beklenti: -%2,0; 6nceki: %4,8) aciklanacak. Cuma glni ise ABD piyasalari kapali olacak.

Temmuz ayinin yurtici finansal piyasalar agisindan da gorece hareketli gegmesini bekliyoruz. 3 Temmuz Cuma glinii Haziran ayi enflasyon verisi
acliklanacak. Ankara'da 7-8 Temmuz tarihlerinde NATO Zirvesi diizenlenecek. 17 Temmuz'da Fitch, 24 Temmuz'da ise Moody’s Tirkiye'ye iliskin
kredi notu degerlendirmelerini agiklayacak. TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi ise 23 Temmuz'da gergeklestirilecek.

istanbul Ticaret Odasi bugiin Haziran ayi istanbul enflasyon verilerini agiklayacak. Mayis ayinda istanbul'da perakende fiyatlar aylik %1,53
artarken, TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon %1,71 seviyesinde gerceklesmisti.

Cesitli anketlere gore ekonomistlerin Haziran ayi enflasyon tahmini %0,90-1,00 araliginda bulunuyor. Bu durumda yillik enflasyonun 50-60 baz
puan gerileyerek %32,0-32,1 bandina inmesi beklenmektedir. Mayis ayinda TUFE aylik %1,71, yillik ise %32,61 artis géstermisti. Son Para
Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde, dncii verilerin enflasyonun ana egilimindeki diisiisiin Haziran ayinda da siirdugtine isaret ettigi belirtilirken,
dzellikle kira enflasyonundaki yavaglama egilimi vurgulanmigti.

Anketlere gore yil sonu politika faizi beklentisi %34-35 bandinda bulunuyor. Piyasalar, 23 Temmuz'daki TCMB toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi beklemezken, ilk faiz indirimi igin dne ¢ikan tarih 10 Eylil toplantisidir. Bizim beklentimiz ise piyasa fiyatlamalarina gére daha temkinlidir.
ilk faiz indiriminin 22 Ekim toplantisinda gergeklesecegini ve yil sonunda politika faizinin %35 seviyesinde olacagini éngériiyoruz. Orta Dogu’daki
gelismelerin TCMB'nin para politikasi patikasini sekillendirecegini distniyoruz. Ancak mevcut agamada tahminlerimizi degistirmek igin henliz
erken oldugu gérisiindeyiz. TCMB'nin faiz indirim slrecine baslamadan énce piyasayi fonladidi orani yeniden resmi politika faizi olan %37
seviyesine gekmesi gerektigini diistiniiyoruz. Beklentimiz, TCMB'nin mevcut %40 fonlama oranini Temmuz ve Eylil toplantilarinda kademeli
olarak %37’ye indirecedi yoniindedir. Ardindan Ekim ve Aralik toplantilarinda 100’er baz puanlik indirimlerle yil sonunda politika faizinin %35
seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Bu tahminimizin temel varsayimi ise enflasyonun yili %29 seviyesinde tamamlamasidir.

Son iki ayda bir miktar hizianmis olmakla birlikte doviz kurlarindaki sakin seyir korunmaktadir. Yilbagindan bu yana ABD dolari TL karsisinda
%8,7 deder kazanmigtir. Ocak-Nisan déneminde aylik ortalama %1,22 yiikselen dolar/TL kuru, Mayis ayinda %1,47, Haziran ayinda ise %2,07
ylkselmistir. Haziran ayindaki ylkselis, Mart 2025’ten bu yana en yiiksek aylik artis olmustur.

Yilbasindan bu yana ortalama ylikselis hizinin yilin geri kalaninda korunmasi halinde dolar/TL kurunun yili yaklasik 51 TL seviyelerinde
tamamlamasi mimkiin gériinmektedir. Haziran ayindaki ylkselis temposunun yilin geri kalaninda da stirmesi durumunda ise yil sonu kurunun
52-53 TL bandinda olusabilecegi degerlendiriimektedir. Piyasadaki genel yil sonu beklentisi 51-52 TL araligindadir. Bizim yil sonu kur tahminimiz
de 52 TL seviyesindedir.

Borsa Istanbul'da iiglincii geyrek endeks degisiklikleri bugiin yiiriirlige girecek. BIST30 endeksinde herhangi bir degisiklik olmayacak. BIST100
endeksinden AGHOL, TABGD ve TUREX ¢ikarilirken, yerlerine ESEN, IEYHO ve ODINE dahil edilecektir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 glinii %0,43 disUs ile 14,122 puandan tamamladi.

DESTEK 13.938 13.734 13.567 12.966

DIRENG 14.613 14.876 15.167 15.204

KAPANIS DESTEK DIRENG

46,62 45,96 - 45,50 46,92 - 47,28 — 47,46 — 47,62 - 47,76
6,17 6,11 6,26 -6,35-6,40-6,43
2,45 2,42 2,52-254

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Haftalk 66 Giinliik

Kapanig 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik
30-06-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik

En Yiiksek En Yiiksek

63.40 83.00 83.85
122.10 144.10 147.70
11.16 12.37 1211
364.25 384.50 422.80
653.00 712.50 727.00
20.06 21.56 2524
180.20 198.70 215.10
88.80 101.40 105.80
291.00 333.25 335.00

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 30-06-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
E 21.04 2067 2034 19.23 2168 2168
[ AkeNk | 77.00 7330 76.30 63.40 83.00 83.85
Ee 345.00 37824 34250 34250 392.75 450.00
[ ASTOR | 276.50 30250 271.25 262.50 307.75 385.75
E 365.25 37823 364.25 364.25 384.50 422.80
B 362250 283466 320250 1,923.00 3,705.00 3,705.00
EXE 20,68 20.07 2054 18.21 2162 2201
EXE 9050 9358 88.65 88.65 9255 11430
E 4048 39.89 39.72 3786 4268 4313
E 84.55 87.85 84.25 82.40 88.20 109.30
e 138.00 135,05 136.20 12210 14410 147.70
[ GuBRF | 442.75 495.93 435.75 435.75 486.75 625.50
B 14.81 14.39 1454 13.03 15.38 1554
koL | 193.50 192.46 190.90 180.20 198.70 215.10
B 39.80 39.96 39.22 37.90 4150 47.00
| merOS | 669.50 679.27 656.00 653.00 71250 727.00
B 19.11 2037 18.82 18.82 20.40 28.06
EX 175.10 175.35 174.60 163.60 183.30 198.00
E 9750 95.97 96.60 88.80 10140 105.80
[ sasa | 2.45 261 2.42 2.42 2.65 3.69
E 4430 45.34 44.08 42,94 45,88 5341
[ TAHL | 28225 277.20 278.75 248.70 293.00 34950
T 107.40 100,55 106.60 102.00 11310 123.40
[ THvAO | 326.00 313.35 323.25 291.00 333.25 335.00
N 308.00 312.34 305.25 278.00 358.25 358.25
R 4662 46.78 4528 4216 49.98 52,50
[ TkoM | 61.40 62.71 60.60 60.45 63.20 68.90
[ TuPRs | 227.50 229.87 215.10 215.10 227.60 279.50
[ vakeN | 3272 33.08 3216 3078 34.26 35.44
[ vienk | 40.14 3858 39.78 32.96 43,66 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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