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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Agustos vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 7 puan ekside
tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadeli endeksleri pozitif seyrediyor.

BIST100 endeksinde 13.938 (bosluk) ilk destek seviyesi olarak dne gikarken, sonraki destekler 13.734 (bosluk) ve haftalik bazda 13.567
seviyelerinde bulunmaktadir. Direng tarafinda ise 14.251 (bosluk), 14.321 (bosluk), 14.379 ve 14.497 (bosluk) seviyeleri takip edilmektedir.

Temmuz ayi Piyasa Katilimeilari Anketi'nde 2026 yil sonu TUFE beklentisi %29,21 olarak gerceklesti (dnceki: %29,10). Katilimcilarin politika faizi
beklentisi Temmuz ayi igin %37,00, Eylil ay! igin ise %35,73 oldu.

Bu hafta yurt iginde Carsamba giinii Temmuz ayi Kapasite Kullanim Orani (Haziran: %74,5), Persembe giini ise TCMB rezervleri takip edilecektir.
ABD tarafinda Pergembe gtinii haftalik issizlik Bagvurulari, Cuma giinii ise Temmuz ay1 PMI verileri (6nceki: 53,9) agiklanacaktir. Avrupa Merkez
Bankas| (ECB) da faiz kararini Persembe glinii duyuracaktir.

29 Temmuz'daki Fed FOMC toplantisina iliskin belirsizlikler striyor. Fed Bagkani Kevin Warsh, enflasyonu kontrol altina alma konusundaki
kararliliklarini vurgularken, Kongre’deki konusmasinda enflasyon ile isthdam arasinda bir tercih yapmanin gok zor olmadigini ifade etti. ABD'de
enflasyon bes yili askin stiredir Fed'in resmi hedefi olan %2 seviyesinin tzerinde seyrediyor. Warsh, enflasyonu distirmek igin ellerinde birgok
arag bulundugunu, ancak bunlarin ne zaman ve hangi éictide kullanilacaginin kurul Gyeleriyle birlikte degerlendirilecegini belirtti.

24 Temmuz'da Moody’s Tiirkiye degerlendirmesini yayimlayacaktir. Moody'’s, 23 Ocak tarihli son degerlendirmesinde herhangi bir degisiklik
yapmayarak Turkiye'nin kredi notunu Ba3, goriinimiini ise duragan olarak korumustu. Halihazirda Fitch, Moody’s ve S&P, Tirkiye'yi yatirim
yapilabilir seviyenin ¢ kademe altinda degerlendirmektedir.

TCMB PPK toplantisi 23 Temmuz'da gergeklestirilecektir. Anketlere gére yil sonu politika faizi beklentisi %34-35 bandinda bulunmaktadir.
Piyasalar 23 Temmuz toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi beklemezken, ilk faiz indirimi igin éne ¢ikan tarih 10 Eylil toplantisidir. TCMB, son
olarak Ocak toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirirken, Mart, Nisan ve Haziran toplantilarinda faizi sabit birakmisti.

Bizim beklentimiz ise piyasa fiyatiamalarina kiyasla daha temkinlidir. ilk faiz indiriminin 22 Ekim toplantisinda gerceklesecegini ve politika faizinin
yil sonunda %35 seviyesine gerileyecegini dngériyoruz. TCMB'nin faiz indirim siirecine baglamadan 6nce piyasayi fonladidi orani yeniden resmi
politika faizi olan %37 seviyesine gekmesi gerektigini diisiinliyoruz. Beklentimiz, TCMB’nin mevcut %40 fonlama oranini Temmuz ve Eylil
toplantilarinda kademeli olarak %37'ye indirecedi yonindedir. Ardindan Ekim ve Aralik toplantilarinda yapilacak 100’er baz puanlik faiz
indirimleriyle politika faizinin yil sonunda %35 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Bu tahminimizin temel varsayimi ise yil sonu enflasyonunun
%29 seviyesinde gergeklesmesidir.

Temmuz ayinda TUFEnin yaklasik %2,0 artmasini bekliyoruz. Temmuz 2025'te aylik enflasyon %2,06 olarak gerceklesmisti. Cesitli anketlere
gore yil sonu enflasyon tahminleri %29-30 bandinda bulunmaktadir.

TURSG, 2626 déneminde yillik bazda %46 artisla 7,0 milyar TL net kér acikladi (beklenti: 6,4 milyar TL). Brit prim tretimi yillik bazda %29 artisla
40,4 milyar TL'ye yUkseldi. Sirket, %15 pazar payiyla liderligini korurken, ikinci oyuncuyla arasindaki prim farki 18 milyar TL'ye ulasti. Birlesik oran
9 puan iyileserek %88'e gerilerken, trafik harig birlesik oran %81 ile kiiresel hayat disi sigorta sirketleriyle benzer seviyelerde gergeklesti. Sirketin
6zkaynak karliligi ise %48'e ulasti.

Bankacilik sektdriinde bilango sezonu gelecek hafta baslayacak olup, AKBNK'nin 28 Temmuz'da, GARAN’In 30 Temmuz'da ve YKBNK'nin 31
Temmuz'da finansal sonuglarini agiklamasi beklenmektedir. Bankalarin net karlarinda geyreksel bazda belirgin distsler dngérilmektedir. Gelecek
hafta ayrica TAVHL ve TOASO da finansal sonuglarini agiklayacaktir. Bu bes sirketin BIST30 endeksindeki toplam agirh§ yaklasik %14
seviyesindedir.

Bilango sezonu takip eden hafta yogunlasacak olup, sirasiyla ISCTR, TUPRS, FROTO, THYAO, TTKOM ve KCHOL finansal sonuglarini
aclklayacaktir. Bu alti sirketin BIST30 endeksindeki toplam agirligi yaklasik %25 seviyesindedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,64 yiikselis ile 14,071 puandan tamamladi.

DESTEK 13.910 13.734 13.567 12.966

DIRENG 14.629 14.876 15.167 15.204

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 6,65 6,50 - 6,43 - 6,24 6,88-7,08-724-730-742
— 22,70 21,54 -20,94 23,40-24,42
_ 53,30 51,00 53,65 - 55,55 - 56,50
— 43,60 42,86 44,00 -44,14 - 44,22 - 47,03 - 47,18 - 47,83
_ 49,86 49,24 50,25 - 51,60 - 52,00 - 52,50
_ 428,50 418,43 431,75 - 432,75 - 443,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

S
20-07-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El - 7178 66,15 66,15 69,75 8385 108,00 62%
EEll oo 377,20 369,50 35325 401,25 422,80 475,00 19%
EENlE - 20,98 2072 20,06 21,70 2524 28,00 29%
ENll > 13172 124,00 124,00 129,40 147,70 207,00 67%
El o 192,79 189,10 182,10 202,40 215,10 285,00 43%
BB 642,34 597,50 597,50 656,50 727,00 850,00 31%
Ell oo 9237 87,90 87,90 90,60 105,80 150,00 69%
EllE - 1,77 11,32 11,32 12,0 12,71 19,00 65%
EZE =0 33304 321,50 321,50 340,00 355,50 400,00 22%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
20-07-2026 Hareketli Ort. En Diiglik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 66,85 71,78 66,15 66,15 69,75 83,85

AEFES 21,16 20,55 19,80 19,42 21,42 21,68
ASELS 354,50 366,59 344,50 342,50 370,50 450,00
ASTOR 296,25 306,28 285,50 271,00 330,75 385,75
BIMAS 400,00 377,20 369,50 353,25 401,25 422,80
DSTKF 2.271,00 3.341,08 2.271,00 2.271,00 3.837,50 3.960,00
EKGYO 20,20 20,74 20,06 20,06 21,34 22,04
ENKAI 89,70 90,73 88,45 88,00 92,20 114,30
EREGL 43,60 41,38 39,72 39,04 44,22 44,22
FROTO 82,65 83,26 80,10 80,10 84,85 109,30
GARAN 124,30 131,72 124,00 124,00 129,40 147,70
GUBRF 410,25 438,09 402,25 402,25 433,50 625,50
ISCTR 13,18 14,14 13,11 13,11 13,99 15,54
KRDMD 44,80 39,93 37,10 35,74 45,10 47,00
KCHOL 199,80 192,79 189,10 182,10 202,40 215,10
MGROS 649,50 642,34 597,50 597,50 656,50 727,00
PGSUS 164,70 170,80 162,90 162,90 169,40 198,00
PETKM 22,70 19,83 19,43 18,64 22,76 28,06
SAHOL 89,00 92,37 87,90 87,90 90,60 105,80
SASA 2,54 2,45 2,41 2,21 2,62 3,69
SISE 44,50 43,94 42,66 41,58 45,38 53,41
TAVHL 272,50 271,52 254,50 254,50 274,75 349,50
TOASO 301,75 305,73 290,00 290,00 309,75 358,25
TUPRS 307,50 260,54 266,50 215,10 308,75 308,75
TRALT 49,96 50,51 49,12 45,28 53,65 55,30
THYAO 328,00 333,04 321,50 321,50 340,00 355,50
TTKOM 59,00 59,22 57,10 56,55 59,55 68,90
TCELL 109,60 108,78 105,30 103,90 112,40 123,40
VAKBN 30,48 31,81 30,30 30,30 31,84 35,44
YKBNK 32,90 36,53 32,68 32,68 34,78 44,20
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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