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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz. Agustos vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 58 puan artida
tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari Japonya ve Giiney Kore harig yiikselis egiliminde seyrederken, ABD vadeli endeksleri ise negatif
islem goriiyor.

BIST100 endeksinde haftalik bazda 13.567 seviyesi ile dolar bazinda 284-282 bandina karsilik gelen TL bazinda 13.461-13.362 araliginin dnemli
destek bolgesi oldugunu distniyoruz. Yillik hareketli ortalama ise 13.185 seviyesinde bulunuyor. Direng tarafinda ise 13.872-14.085 bandinin
ardindan 14.251 (bosluk), 14.321 (bosluk), 14.379 ve 14.497 (bosluk) seviyeleri takip edilmektedir.

Bu hafta yurt iginde Persembe giinii Haziran ayi Issizlik Orani (Mayis: %8,2) ile Para Politikasi Kurulu toplanti ézeti yayimlanacaktir. Cuma giinii
ise ikinci geyrek Turizm Geliri (1C: 9,9 milyar TL) ile Haziran ayi ihracat verileri (dnceki: 22,5 milyar TL; beklenti: 24,9 milyar TL) takip edilecektir.

ABD tarafinda Persembe giinii Haziran ay1 Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Mayis: -%0,1; beklenti: %0,4) ile ikinci ceyrek
GSYH buyume verisi (1C: %2,1; beklenti: %2,3) a¢iklanacaktir. Ayrica 2 Agustos Pazar giini OPEC toplantisi gerceklestirilecektir.

Bugiin sona erecek olan Fed FOMC toplantisi piyasalarin odadinda yer aliyor. Enflasyon gériinimii dikkate alindi§inda, ekonomistlerin blytik
cogunlugu Fed'in bu toplantida politika faizini degistirmeyerek sabit birakmasini bekliyor. Ote yandan, son birkag giinde yayimlanan raporarin
ardindan en az 25 baz puanlik faiz artirmi beklentisi %34 seviyesine yikseldi. Bdyle bir “strpriz” faiz artirmminin kiiresel hisse senedi piyasalari
ve dolayisiyla BIST agisindan olumsuz algilanacagini dustnuyoruz.

Akbank, 2C26'da solo bazda piyasa beklentisine paralel 15,2 milyar TL net kér agikladi. Net kar ceyreksel bazda %21 azalirken, yillik bazda %37
arttl. TL krediler geyreklik bazda %10 buyUyerek sektdr biiyimesi olan %7’nin (izerinde gergeklesti. YP krediler de geyreklik bazda %2 biiyiyerek
sektdriin Uizerinde performans gésterdi. Net faiz geliri, TL kredi-mevduat makasindaki hafif daralmaya ragmen TUFEX degerleme diizeltmesinin
katkisiyla ceyreklik bazda %5 artti. Swap maliyetleri ise ceyreklik %13 ylkseldi. Sonug olarak, swap dizeltimis NFM 2C26'da geyreklik 30 baz
puan daralarak %3,0a, 2026 yilinin ilk yarisinda ise %3,1e geriledi. Ucret ve komisyon gelirleri geyreklik %14 artarken, faaliyet giderleri %1
azaldi. Boylece tcret gelirleri/faaliyet giderleri orani geyrekte %100’e yukseldi. Artan swap maliyetleri ve swap disi alim-satim faaliyetlerinden elde
edilen katkinin azalmasi nedeniyle ticari zarar artti. Tim bu gelismeler sonucunda 6zkaynak karlihgi 2G26'da %19,4, 2026 yilinin ilk yarisinda ise
%21,7 olarak gerceklesti.

Akbank beklentilerini revize etti. Buna gére, NFM'nin %3,2-3,5 araliginda gerceklesmesi (6nceki: yaklasik %4,0) bekleniyor. Ozkaynak karliligi
beklentisi ise %23-25 araliina revize edilmistir (dnceki: yiksek %20'li seviyeler). Ayrica banka, yil sonu TUFE beklentisini %22-25 araligindan
%30'a, politika faizi beklentisini ise %28-31 araligindan %37’ye yiikseltmistir.

TAV Havalimanlari, 2026 yilinin ilk yarisinda 8,0 milyon euro net kar agikladi. Sirket, gecen yilin ayni doneminde 50 milyon euro net zarar
aclklarken, piyasa beklentisi ise 25 milyon euro net zarar ydnindeydi. Gelirler yillik bazda %5 artisla 867 milyon euroya ulagarak konsensus
beklentisini %4 asti. Gelir artigi; Almati Havalimanr'nda uluslararasi yolcu trafigindeki artis ve tarife giincellemeleri, Antalya’daki yeni faaliyetlerin
katkisiyla ikram hizmetleriile Ankara Havalimanr’'nda yolcu bliyimesi ve yeni imtiyaz s6zlesmesi kosullari tarafindan desteklendi. Faaliyet giderleri,
agirlikl olarak personel giderleri ve ikram maliyetlerindeki artig nedeniyle yillik bazda %6 yikseldi. Personel giderleri, galisan sayisindaki %5 artis
ve TL enflasyonunun (cretler (izerindeki etkisiyle %18 artti. Sonug olarak FAVOK marji yillik bazda 50 baz puan daralarak %28,2'ye geriledi ve
piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Net kar, 32 milyon euro daha dustik kur farki zarari, 56 milyon euro daha yiiksek ertelenmis vergi geliri
ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kaynaklanan zararin 24 milyon euro azalmasi sayesinde olumlu etkilendi. Net borg ise 2025 yil
sonundaki 1,62 milyar euro seviyesinden 1,83 milyar euroya yiikseldi.

TAV Havalimanlari ydnetimi 2026 yili beklentilerini revize etti. Buna gére sirket, 112-118 milyon yolcu (6nceki: 116-123 milyon), 1,88-1,98 milyar
euro gelir (degismedi) ve 580-630 milyon euro FAVOK (dnceki: 590-650 milyon euro) bekliyor.

TSKB bugiin 2C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Bir dnceki geyrekte 2,86 milyar TL net kér aciklayan bankanin, bu geyrekte 2,90 milyar TL
net kar aciklamasi bekleniyor.

ARCLK bugiin 2C26 finansal sonuglarini agiklayacak. Konsensiis beklentisi 142 milyar TL net satis, 6,0 milyar TL FAVOK (%4,3 FAVOK marj))
ve 2,5 milyar TL net kar yoniinde.

TOASO bugiin 2G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Konsensiis beklentisi 103 milyar TL net satis, 2,3 milyar TL FAVOK (%2,2 FAVOK marj))
ve 3,1 milyar TL net kér yonlnde.

GARAN 226 finansal sonuglarini yarin piyasa agiligi 6ncesi agiklayacak. Bir 6nceki geyrek 33,3 milyar TL net kér aciklayan bankanin bu geyrekte
28,2 milyar TL net kar agiklamasi bekleniyor.

ICBC Yatirim



GUNLUK BULTEN 29.07.2026

BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,63 dusUs ile 13.688 puandan tamamlad.

DESTEK 13.567 13.185 12.966

DIRENG 14.228 14.321 14.379 14.497

KAPANIS DESTEK DIRENG

389,50 386,75 - 383,25 392,25 - 401,75 - 408,25

268,00 265,00 - 262,75 278,00 — 285,84

43,86 43,30 - 43,12 - 42,96 44,08 - 44,26 — 44,58 — 44,70 - 45,10
10,77 10,68 -10,56 - 10,41 10,95-11,17-1145
634,00 626,50 — 621,50 637,00 — 642,50 - 645,00
20,94 20,56 - 20,12 2112-21,50 - 21,64

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
28-07-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 65.80 108.00 64% 70.38 65.80 65.80 69.65 83.00
GARAN 127.40 207.00 62% 130.15 124.00 124.00 129.40 145.10
TSKB 11.19 19.00 70% 11.62 11.16 11.16 11.63 12.64
BIMAS 389.50 475.00 22% 378.89 379.00 353.25 401.75 422.80
MGROS 634.00 850.00 34% 635.57 617.50 597.50 645.00 727.00
DOHOL 2120 28.00 32% 20.96 20.48 20.06 21.78 25.24
KCHOL 195.00 285.00 46% 193.97 194.60 182.10 205.70 215.10
SAHOL 87.35 150.00 2% 91.09 86.55 86.55 89.40 103.30
THYAO 319.00 400.00 25% 328.82 310.25 310.25 328.75 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli
potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 28-07-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
E 21.80 2081 2078 19.42 2248 2248
[ AkeNk | 65.80 7038 65.80 65.80 69.65 83.00
Ee 358.00 366.43 355.50 34250 39125 450.00
[ ASTOR | 277.50 30353 272.00 271.00 375 385.75
E 389.50 378.89 379.00 353.25 40175 422.80
B 1,793.00 3,038.00 1,793.00 1,793.00 2139.00 3,960.00
EXE 1820 2031 1815 18.15 20.04 22,04
EXE 88.75 90.54 87.85 87.85 92.15 11430
E 43.86 4182 4152 39.04 45.10 45.10
E 7755 81.92 77.20 77.20 82.05 102.70
e 127.40 130.15 124.00 12400 129.40 145.10
[ GuBRF | 415.00 431.88 413.25 402.25 436.50 625.50
B 1282 13.82 1275 12.75 1319 1554
koL | 195.00 193,97 194.60 182.10 205.70 215.10
B 4240 4043 4140 35.74 44.02 47.00
| merOS | 634.00 635.57 617.50 597.50 645.00 727.00
B 20.26 20.11 1963 18.64 2320 28.06
EX 159.70 168.10 158.70 158.70 167.00 188.20
E 87.35 91.09 86.55 86.55 89.40 103.30
[ sasa | 2.5 2.47 247 2.21 2.75 3.69
E 4252 4365 4214 4158 44.40 5341
[ TAHL | 268.00 267.99 256.25 252.81 278.00 308.19
T 101.70 107.74 101.40 10140 11230 123.40
[ THvAO | 319.00 328.82 310.25 310.25 328.75 355.50
N 264.25 297.19 261.75 261.75 301.75 358.25
R 46.46 49.98 45.76 4528 5455 5530
[ TkoM | 52.05 58.10 52.00 52.00 59.80 68.90
[ TuPRs | 293.50 272.03 289.00 217.30 320.25 320.25
[ vakeN | 30.08 3140 2964 29.64 3092 35.44
[ vienk | 32.74 3552 3244 32.44 3456 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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