GUNLUK BULTEN 30.07.2026

BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Agustos vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 67 puan ekside
tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari Japonya hari¢ negatif seyrederken, ABD vadeli endeksleri ise pozitif islem gériiyor.

BIST100 endeksinde dolar bazinda 282, TL bazinda ise 13.367 seviyesi 6ne ¢ikarken, yillik adirlikli ortalama 13.194 seviyesinde bulunuyor. Bu
bélgede tepki alimlari gorilebilir. 12.966 ise sonraki dnemli destek seviyesi olarak izlenmektedir. Direng tarafinda ise 13.872-14.085 bandinin
ardindan 14.228 seviyesi takip edilmektedir.

Bugin yurt iginde Haziran ayi Issizlik Orani (Mayis: %8,2) ile Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti dzeti yayimlanacaktir. Cuma giinii ise ikinci
ceyrek Turizm Geliri (1C: 9,9 milyar TL) ile Haziran ayi ihracat verileri (6nceki: 22,5 milyar TL; beklenti: 24,9 milyar TL) takip edilecektir.

ABD tarafinda bugiin Haziran ayi Gekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (Gekirdek PCE) Fiyat Endeksi (Mayis: -%0,1; beklenti: %0,4) ile ikinci
ceyrek GSYH biyime verisi (1C: %2,1; beklenti: %2,3) agiklanacaktir. Ayrica, 2 Agustos Pazar guinii OPEC toplantisi gergeklestirilecektir.

3 Agustos Pazartesi giinii Temmuz ayi enflasyon verileri aciklanacaktir. Ekonomistler aylik TUFE artisinin yaklagik %1,90 seviyesinde
gergeklesmesini beklemektedir. Temmuz 2025'te aylik enflasyon %2,06 olarak gergeklesmisti. Son PPK toplantisinda TCMB, enflasyonun ana
egiliminin Haziran ayinda sinirli dlglide geriledigini, dncii gostergelerin ise Temmuz ayinda gegici bir ylkselise isaret ettigini belirtmisti. Cesgitli
piyasa anketlerine gore yil sonu enflasyon beklentileri %29-30 bandinda bulunmaktadir.

GARAN, 2G26'da piyasa beklentisi olan 28,2 milyar TL'nin %8 (izerinde, solo bazda 30,3 milyar TL net kér agikladi. Net kér ceyreksel bazda %9
azalirken, yillik bazda %7 artti. Bu sonug, 2G26'da %25,9 ve 1Y26'da %27,4 dzkaynak karliligina isaret ederken, her iki oran da 2025 yilindaki
%28,6 seviyesinin hafif altinda kaldi. Net faiz geliri ¢eyreksel bazda %6 azalirken, swap etkisinden arindirilmis net faiz marji 86 baz puan
gerileyerek %>5,4’e indi ve bu seviye takip ettifimiz bankalar arasindaki en yiiksek marj olmaya devam etti. Ucret ve komisyon gelirlerindeki %12'lik
artig, faaliyet giderlerindeki ¢eyreksel %2'lik diistisiin Uizerinde gergeklesti. Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti geyrek boyunca 322 baz puan olarak
gerceklesirken, ceyreksel bazda 97 baz puan artti ve bankanin 2026 yili igin 6ngérdigi 200-250 baz puanlik hedef arali§inin (izerinde kaldi.
Bilango buylmesi, iicret ve komisyon gelirleri, faaliyet giderleri ve karsilik giderleri yil sonu hedefleriyle uyumlu seyrederken, yonetim artan
enflasyon beklentileri nedeniyle net faiz mariji ve reel 6zkaynak karliligi tarafinda asagi yonlu riskler bulundugunu belirtti.

TSKB, 2G26'da 2,90 milyar TL piyasa beklentisine paralel 2,95 milyar TL net kar agikladi. Net kar ceyreksel bazda %3 artarken, yillik bazda %13
azaldi. Bu sonug, 2G26'da %24,4 ve 1Y26'da %32,4 6zkaynak karliligina isaret ederken, her iki oran da 2025 yilindaki %34 6z sermaye karliiginin
altinda kaldi. Kur etkisinden arindirilmis kredi biiyiimesi 1Y26'da %7,7 ile giiglii gergeklesti. Swap maliyetleri ve TUFEX gelirleri harig net faiz
geliri eyreksel bazda yatay seyretti. TUFEX gelirleri %27 artarken, swap maliyetleri %4 azaldi. Ticari zarar ise geyreksel bazda %106 artti. Banka
hesaplamalarina gore, ¢ekirdek net faiz marji 2C26'da 10 baz puan duslsle %3,6'ya gerilerken, manset net faiz marji %4,5 ile yatay kaldi ve
bankanin beklentisine paralel gergeklesti. Bu geyrekte yapilan 400 milyon TL'lik serbest karsilik iptaliyle birlikte toplam serbest karsilik bakiyesi
400 milyon TL'ye geriledi. Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti 34 baz puana yiikselerek bankanin 50 baz puanlik beklentisinin altinda kaldi. Banka
2026 beklentilerini degistirmedi.

ARCLK, 2C26 doneminde 2,8 milyar TL net kér agikladi (konsensiis: 2,5 milyar TL). Sirket, gecen yilin ayni dénemindeki 3,9 milyar TL net zarardan
kéra gecti. Gelirler yillik bazda %12 azalarak 141 milyar TL'ye gerilerken, sonug beklentilerle uyumlu gergeklesti. Zayif talep, olumsuz fiyat ve
Uriin karmasi ile uluslararasi pazarlardaki yogun rekabet gelirlerdeki daralmanin temel nedenleri oldu. Briit kar marji, olumlu EUR/USD paritesinin
fiyat baskisi ve artan hammadde maliyetlerini dengelemesi sayesinde 90 baz puan iyilesti. Buna karsin lcret enflasyonu faaliyet giderlerini
artirirken, FAVOK marji 70 baz puan gerileyerek %5,2 seviyesinde gerceklesti (konsensiis: %4,3). Net borg, 2025 yil sonuna gore 31 milyar TL
artarak 194 milyar TL'ye yiikseldi. Hesaplamalarimiza gore net bor¢/FAVOK orani 6,0x seviyesindedir. Argelik ydnetimi yil sonu beklentilerini
revize etti. Sirket artik gelirlerde tek haneli daralma beklerken (6nceki beklenti: yatay seyir), FAVOK marji beklentisini %6,25-%6,50 araliginda
korudu (6A26: %5,2).

TOASO, 2G26 doneminde beklentilere paralel olarak 3,1 milyar TL net kar acikladi. 6A26 doneminde gelirler, agirlikli olarak inorganik bliylimenin
katkisiyla yillik bazda %61 artarak 202 milyar TL'ye ulasti. Gegen yil Stellantis distribitorliik faaliyetlerinin satin alinmasinin etkisiyle toplam satig
hacmi %66 yiikseldi. Distribiitérliik faaliyetlerinin daha diisiik karliigi ve ithal arag satislarinin toplam igindeki payinin artmasi nedeniyle FAVOK
marjl 90 baz puan daraldi. 6A26 net kari ise, gecen yilin ayni ddnemine gdre 2,9 milyar TL daha yiksek gerceklesen faaliyet disi gelirlerin
katkisiyla yillk bazda ug katina ¢ikti. Net borg, 2025 yil sonuna gore 19,7 milyar TL artarak 59,1 milyar TL'ye yiikselirken, hesaplamalarimiza gore
net borg/FAVOK orani 4,8x seviyesindedir.

YKBNK 2C26 finansal sonuglarini yarin piyasa agilisi éncesi agiklayacak. Bir énceki geyrek 20,3 milyar TL net kar agiklayan bankanin bu geyrekte
10,8 milyar TL net kér agiklamasi bekleniyor.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,36 dusUs ile 13.502 puandan tamamlad.

DESTEK 13.367 12.966 12.820

DIRENG 13.872 14.085 14..228 14.321

KAPANIS DESTEK DIRENG
271,75 267,25 - 264,00 - 260,25 276,25 - 278,00 — 285,84 - 287,10

271,75 266,25 — 260,50 274,25 - 280,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

LETENT 12 Aylk Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
29-07-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 63.30 GIG - 69.75 62.90 62.90 69.65 83.00
GARAN 126.30 207.00 64% 129.65 124.30 124.00 129.40 145.10
TSKB 10.84 19.00 75% 11.57 10.83 10.83 11.63 12.64
BIMAS 386.50 475.00 23% 379.59 379.00 353.25 401.75 422.80
MGROS 628.50 850.00 35% 633.59 617.00 597.50 642.50 727.00
DOHOL 2122 28.00 32% 20.97 20.70 20.06 21.78 2524
KCHOL 193.60 285.00 47% 193.88 192.60 182.10 205.60 215.10
SAHOL 84.80 150.00 7% 90.51 84.30 84.30 89.25 103.30
THYAO 313.25 400.00 28% 328.10 310.25 310.25 328.75 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, i¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 29-07-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
E 2148 2081 2078 19.42 2212 2248
[ AkeNk | 6330 69.75 62.90 62.90 69.65 83.00
Ee 35450 366.30 352.00 34250 39125 450.00
[ ASTOR | 278.00 30353 272.00 271.00 375 385.75
E 386.50 379.50 379.00 353.25 40175 422.80
B 1,815.00 2959.23 1,680.00 1,680.00 2139.00 3,960.00
EXE 17.99 20.18 1792 17.92 19.72 22,04
EXE 8755 90.36 87.10 87.10 9145 11430
E 43.16 4191 4212 39.04 45.10 45.10
E 76.10 81.49 75.85 75.85 81.85 10050
e 126.30 129,65 124.30 12400 129.40 145.10
[ GuBRF | 399.00 42951 398.00 398.00 436.50 625.50
B 1230 1371 1225 12.25 1319 1554
koL | 193.60 193.88 192.60 182.10 205.60 215.10
B 41.84 4051 4146 35.74 4388 47.00
| merOS | 62850 63350 617.00 597.50 642.50 727.00
B 1995 20.15 1963 18.64 2320 28.06
EX 153.60 167.03 153.60 153.60 167.00 188.20
E 84.80 90,51 84.30 84.30 89.25 103.30
[ sasa | 2.45 2.47 2.45 2.21 2.75 3.69
E 41.84 4351 4164 4158 44.40 5341
[ TAHL | 27175 267.70 256.25 252,81 276.25 308.19
T 101.40 107.37 100.70 100.70 11060 123.40
[ THvAO | 313.25 328.10 310.25 310.25 328.75 355.50
N 27175 295.30 260.50 260.50 299.25 358.25
R 4418 49.92 43.94 43.94 5455 5530
[ TkoM | 51.25 57,59 50.85 50.85 58.80 68.90
[ TuPRs | 297.75 275.60 289.00 218.20 320.25 320.25
[ vakeN | 29.10 31.24 28.98 28.98 30.84 35.44
[ vienk | 31.84 35.15 31.70 3170 3456 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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