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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangig yapmasini bekliyoruz. Agustos vadeli BIST30 kontrati, Cuma aksam seansini 27 puan
artida tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari ile ABD vadeli endeksleri pozitif seyrediyor.

BIST100 endeksinde yillik agirlikli ortalama olan 13.200 seviyesi éne gikarken, Mayis ayinda gorillen dip seviye olan 12.966 énemli bir destek
noktasi olarak izlenmektedir. Direng tarafinda ise 13.635-13.721 ve 13.872-14.085 bantlarinin ardindan, haftalik bazda dip olusumunun teyidi
agisindan kritik dneme sahip oldugunu diistindigumuz 14.228 seviyesi takip ediimektedir.

ABD Bagkani Donald Trump, iran ve diger Orta Dogu iilkelerinin bir anlagmanin ana hatlari (izerinde mutabakata vardigini ve ABD'nin yeni bir
saldir diizenlememesini talep ettiklerini belirterek, Iran’a yénelik saldirilar durdurdugunu agikladi.

Bugiin Temmuz ayi enflasyon verileri agiklanacaktir. Ekonomistler, aylik TUFE artisinin yaklasik %1,90 seviyesinde gergeklesmesini
beklemektedir. Temmuz 2025'te aylik enflasyon %2,06 olarak gergeklesmisti. istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, istanbul'da perakende
fiyatlar Temmuz ayinda aylik bazda %2,06 artti. Ocak-Haziran déneminde ITO enflasyonu %19,1 yiikselirken, resmi enflasyon ayni dénemde
%17,8 artis kaydetti.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozetinde, éncii verilerin enflasyonun ana egiliminin Temmuz ayinda gegici olarak yiikselecegine isaret ettigi
belirtildi. Ayrica, SGK Saglik Uygulamalari Tebligi'nde yapilan muayene katilim payi diizenlemesinin Temmuz ay! tiketici enflasyonuna 0,22 puan
katki yapmasinin beklendigi ifade edildi. Kira enflasyonunda, kontrat yenilemelerindeki mevsimsel etkiler nedeniyle aylik bazda sinirli bir artis
ongoriillirken; dayanikli tiketim mallarinda ise beyaz esya ve mobilya fiyatlarindaki gelismelere badli olarak aylik enflasyonun bir miktar
yiikselmesi beklenmektedir. islenmemis gida grubunda sebze fiyatlari kaynakli artiglar gézlenirken, bu gérinim gida grubunun yillik
enflasyonunda yukari yonli bir seyre isaret etmektedir.

Bu hafta yurt icinde bugiin Temmuz ayi imalat PMI verisi (Haziran: 47,10) agiklanacaktir. Cuma giinii ise Temmuz ayi Hazine Nakit Dengesi
(Haziran: 50,8 milyar TL fazla) takip edilecektir.

ABD tarafinda ise PMI verileri izlenecektir. Sali giinii Agik is Pozisyonlari (JOLTS) verisi (6nceki: 7,6 milyon) ve Fabrika Siparisleri (6nceki: -%1,3),
Cargamba giinii ADP 6zel sektor istihdam verisi (6nceki: 98 bin), Cuma giinii ise Temmuz ayi Tarim Digi Istihdam (Haziran: 57 bin) ve Issizlik
Orani (Haziran: %4,2) aciklanacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanhdr'nin i¢ borglanma stratejisine gére, Agustos ayinda 536,7 milyar TL, Eylil ayinda 257,9 milyar TL ve Ekim ayinda 405,1
milyar TL tutarinda i¢ borglanma gerceklestiriimesi planlanmaktadir.

ISCTR, bu aksam 2C26 finansal sonuglarini agiklayacaktir. Bir dnceki geyrekte 20,3 milyar TL net kar agiklayan bankanin, bu ¢eyrekte 13,1 milyar
TL net kér elde etmesi beklenmektedir.

OTKAR, 226 doneminde 2,8 milyar TL net zarar agikladi (beklenti: 1,1 milyar TL zarar). Sirket, gecen yilin ayni déneminde 544 milyon TL net
kér aciklamisti. 6A26 déneminde net satislar yillik bazda %19 azalarak 21,2 milyar TL'ye geriledi. Yurt ici satiglar %2 diserken, ihracat gelirleri
%30 azaldi. Romanya projesine iligkin 1,7 milyar TL tutarindaki ceza etkisine ek olarak, ikinci geyrekte askeri arag teslimatlarinin sinirli seviyede
kalmasi finansal sonuglar tzerinde dnemli baski yaratti. Romanya cezasi ve askeri arag teslimatlarindaki zayiflik karliligi olumsuz etkilerken,
sirketin briit kar marji %22,1'den %8,9'a geriledi. Sonug olarak sirket, 6A26 déneminde 2,4 milyar TL FAVOK zarari agikladi (6A25: 1,6 milyar TL
FAVOK karr). OTKAR'In 2G26 FAVOK zarari ise 587 milyon TL olarak gergeklesti (beklenti: 742 milyon TL zarar). Sirketin net borcu, 2025 yil
sonuna gére 10,1 milyar TL artarak 42,9 milyar TL'ye ylikseldi.

Rekabet Kurumu’nun onayinin ardindan, CRFSA hisselerinin A101’e devri tamamlandi. Sirket sermayesinin %57,12’sini olusturan 73 milyon adet
hisse SAHOL tarafindan, %32,16’sina karsilik gelen 41 milyon adet hisse ise Carrefour Nederland tarafindan satildi. 17 Nisan tarihinde yapilan
aciklamada, CRFSA'nin toplam sirket degeri 325 milyon dolar olarak belirlenmis ve nihai hisse degerinin kapanis tarihindeki net borg ve isletme
sermayesi tutarlari Gizerinden yapilacak diizeltmelere tabi olacagi belirtiimisti. Yapilan kapanis dlizeltmeleri sonucunda SAHOL tarafindan aliciya
85,5 milyon dolar ddeme yapildi. Bu islem nedeniyle SAHOL yaklasik 32,8 milyon TL zarar kaydedecektir.

Bilango sezonu bu hafta yogunlasacaktir. Bankalar tarafinda ISCTR ve VAKBN; banka disi sirketler tarafinda ise ASELS, FROTO, TUPRS,
KCHOL, THYAO, TTKOM ve PETKM finansal sonuglarini agiklayacaktir. S6z konusu sirketlerin BIST30 endeksindeki toplam agirligi yaklagik
%40 seviyesindedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,24 yiikselis ile 13.458 puandan tamamladi.

DESTEK 13.216 12.966 12.820 12.604

DIRENG 13.872 14.085 14..228 14.321

KAPANIS DESTEK DIRENG
_ 6,29 6,17 6,35 - 6,38 - 6,56 - 6,69
— 247 241 2,50 -2,54-2,57-259
_ 295,50 287,25 297,00 - 304,00
_ 63,40 62,90 - 62,05 63,85-66,35-67,30
— 12,47 12,26 -12,20 - 12,12 12,55 -12,59 - 12,67
_ 390,25 384,50 393,25 - 401,75
— 190,40 185,97 193,90 - 201,90
_ 41,20 40,80 41,86 -42,44 - 42,94

Model Portfoy Teknik Gostergeler

N
31-07-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell - 66,63 61,30 61,30 69,65 83,00 G/G .
El 385,64 379,00 353,25 393,25 422,80 475,00 22%
EENlE »- 21,12 20,72 20,06 22,18 2524 28,00 34%
ENl = 126,62 120,00 120,00 129,40 145,10 G/G -
El o 195,42 190,50 182,10 202,50 215,10 285,00 45%
veros  [GRE 630,02 611,00 597,50 639,00 727,00 850,00 36%
Ell ¢ 87,69 82,10 82,10 89,25 103,30 150,00 78%
EllE - 1132 10,77 10,77 1163 12,64 G/G .
EZEl o 32154 305,25 305,25 328,75 355,50 400,00 27%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa
vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

31-07-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
63,40 66,63 61,30 61,30 69,65 83,00
AEFES 2188 2124 20,78 19.42 2208 2248
ASELS 34225 359,80 335,50 335,50 382,50 450,00
ASTOR 295,50 29830 272,00 271,00 304,00 385,75
BIMAS 39025 385,64 379,00 363,25 393,25 422,80
DSTKF 1703,00 237110 1,680,00 1,680,00 2.090,00 3.960,00
EKGYO 17,91 19,30 17,56 17,56 19,38 22,04
ENKAI 87,60 8922 84,75 84,75 90,55 114,30
EREGL 42554 4259 #1,76 39,04 4432 45,10
FROTO 80,10 80,04 75,05 75,05 80,20 105,80
GARAN 123,40 126,62 120,00 120,00 129.40 145,10
GUBRF 398,50 417,99 394,00 304,00 43375 625,50
ISCTR 12,47 13,40 1,97 11,97 13,49 15,54
KRDMD 41,20 41,39 40,16 35,74 4318 47,00
KCHOL 196,90 195,42 190,50 182,10 202,50 215,10
MGROS 625,50 630,02 611,00 597,50 639,00 727,00
PGSUS 153,00 161,39 148,40 148,40 167,00 192,50
PETKM 1942 2043 18.70 18,64 2146 28,06
SAHOL 84,50 87,60 82,10 82,10 89,25 103,30
SASA 247 251 2,40 221 275 3,69
SISE M74 43,00 41,02 41,02 4424 5341
TAVHL 27175 266,68 260,00 25281 276,25 313,41
TOASO 27250 285,68 25750 25750 286,00 368,25
TUPRS 295,25 290,84 285,00 226,00 303,00 320,25
TRALT 4416 4873 4240 42,40 5025 55,30
THYAO 314,00 321,54 30525 30,25 308,75 365,50
TTKOM 51,00 5522 50,05 50,05 5490 68,90
TCELL 99,95 105,49 98,95 98,95 105,20 123,40
VAKEN 2922 3035 28,52 28,52 3084 35,44
YKBNK 32,76 33,37 30,80 30,80 34,56 4420
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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