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BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Agustos vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 18 puan ekside
tamamlad. Diin Japonya piyasalarinin kapali olmasinin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak olumlu bir hava hakimken,
ABD vadeli endeksleri yatay/pozitif bir seyir izliyor.

BIST100 endeksinde 13.564 ve 13.376 seviyeleri destek bélgesi olarak dne cikarken, asagida 13.216 seviyesi takip edilmektedir. Direng tarafinda
ise 13.956-14.085 bandi 6ne gikarken, haftalik bazda dip olusumunun teyidi agisindan kritik 6neme sahip oldugunu diisiindigimiiz 14.228
seviyesi izlenmektedir. Yukari yonli tepkilerde ise 13.811 bosluk seviyesi ile 13.888 ve 13.911 seviyeleri takip edilebilir.

Persembe giinii Haziran ayi Cari islemler Dengesi (beklenti: 4,9 milyar dolar agik, dnceki: 1,46 milyar dolar agik), Cuma giinii ise Agustos ay
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacaktir.

ABD tarafinda bugiin Temmuz ay1 TUFE (beklenti: %0,1, Haziran: %-0,4), Persembe giinii ise Temmuz ay UFE (beklenti: %0,2, Haziran: %-0,3)
aciklanacaktir. Cuma glinu ise Temmuz ayi Perakende Satislar verisi (beklenti: %0,1, Haziran: %0,2) takip edilecektir.

Bu aksam MSCI, G¢lncl donem endeks degisikliklerini agiklayacak. Degisiklikler 1 Eylil Sali glini yiiriirlige girecek. MSCI Global Standart
Endeksi'nde Ttrkiye icin herhangi bir degisiklik beklememekle birlikte, olasi bir revizyonda SAHOL'lin endeksten ¢ikariimasi yoninde ilk aday
oldugunu dlsindyoruz. Ayrica, halka agiklik oranlarina iliskin dizenlemelerin ardindan birgok hissede satis baskisi olugabilecegini
degerlendiriyoruz. Halihazirda MSCI Global Standart Endeksi'nde Ttirkiye'den 11 hisse yer almaktadir.

TCMB'nin enflasyon hedeflerinde olasi bir glincellemeyi Persembe glini yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda paylagmasini bekliyoruz. 14 Mayis
tarihli raporda 2026 yil sonu enflasyon tahmini %26 olarak belirlenmisti. Raporda ortalama petrol fiyati varsayimi 89 dolar seviyesindeyken, yil
basindan bu yana Brent petrollin ortalama fiyati yaklasik 86 dolar olarak gerceklesti. Temmuz ayinda yillik enflasyon %31,75 seviyesine geriledi.
TCMB'nin %26’lik hedefinin gerceklesmesi igin yilin geri kalaninda (Agustos-Aralik) aylik enflasyonun yaklasik %1,0 seviyesinde olmasi gerekiyor.
Ote yandan, bazi éncii gdstergeler Agustos ayi enflasyonunun yaklasik %2 seviyesinde gergeklesebilecedine isaret ediyor. Bdyle bir durumda,
yilin geri kalaninda (Eylil-Aralik) aylik enflasyonun %0,8 seviyesinde kalmasi hélinde yil sonunda enflasyonun %26 seviyesinde
gergeklesebilecegini hesapliyoruz. Cesitli piyasa anketlerine gore yil sonu enflasyon beklentileri %28-30 bandinda bulunuyor. Bununla birlikte,
ekonomistler bu Enflasyon Raporu’nda TCMB'nin %26'lik enflasyon tahmininde herhangi bir degisiklik beklemiyor.

AEFES, 2C25'te TL 5,1 milyar net ké&r agikladi (konsensts: TL 5,6 milyar); net kér yillik bazda %5 geriledi. Net satislar, %7’lik hacim biyimesinin
destegiyle %3 artti. Bira Grubu'nun satis hacmi %8 daralirken, mesrubat hacmi %10 artti. Bira hacimleri hem Tirkiye’de hem de uluslararasi
operasyonlarda zayif seyretti. Bira Grubu'nun net satislari %6 geriledi. Konsolide FAVOK marji, mesrubat is kolunda briit kar marjindaki iyilesme
ve elverisli maliyet ortaminin destegiyle 140 baz puan artarak %20,5'e ylkseldi (konsensis: %19,9). Bira Grubu’nun brit k&r marji 200 baz puan,
FAVOK marji ise 480 baz puan geriledi. Tiirkiye bira operasyonlarinda pazarlama harcamalarinda artis kaydedildi. Konsolide net borg, 2025 yil
sonundaki TL 65,7 milyar seviyesinde yatay kalirken, net borg/FAVOK orani 1,2x oldu. Bira Grubu’nda net bor¢/FAVOK orani 4,7x seviyesinde
bulunuyor. Yénetim yil geneline iliskin beklentilerini revize ederek Bira Grubu satis hacimlerinin diisiik tek haneli oranda gerilemesini ve FAVOK
marjinin 150 baz puan dismesini bekledigini agikladi. Karlilik beklentilerindeki revizyonun tek nedeni hacim varsayimlarindaki degisiklik oldu.

MGROS, 2C26’da sasirtic sekilde TL 699 milyon net zarar agikladi (konsensis: TL 1,1 milyar net kér); sirket bir dnceki yilin ayni ddneminde TL
371 milyon net kér agiklamisti. Net satislar yillik bazda %2,7 artti ve beklentilerin hafif altinda kaldi. Benzer magaza satislar %0,1 daralirken,
musteri trafigi %0,8 geriledi. Promosyon faaliyetlerinin etkisiyle brit k&r marji 120 baz puan geriledi. Faaliyet giderleri/net satiglar orani 100 baz
puan artti. Bunun sonucunda FAVOK beklentilerin %17 altinda kaldi. FAVOK marji 110 baz puan gerileyerek %4,3' indi ve konsensiisiin 80 baz
puan altinda gergeklesti. Net borg, 2025 yil sonuna gére TL 1,9 milyar artarak TL 6,5 milyara yiikseldi; buna ragmen net borg/FAVOK orani diisiik
seviyede, 0,2x olarak gergeklesti. Yonetim yil geneline iliskin beklentilerini %5-7 net satis biiyimesi (1Y26: %4,5) ve %6-7 FAVOK marji (1Y26:
%4,5) olarak korudu.

DOHOL, 2G26°da TL 3,3 milyar net kér agikladi; bir dnceki yilin ayni déneminde net kar TL 100 milyon seviyesindeydi. Net satislar %11 gerilerken,
FAVOK marji 660 baz puan artarak %26,8'e yiikseldi. Sigorta ve teknoloji segmentlerindeki giiglii biiyiime, enerji ve otomotiv segmentlerindeki
daha zayif performansla dengelendi. Madencilik ve sigorta segmentleri FAVOK marjindaki iyilesmeye dnemli katki sagladi. Holding'in solo net
nakit pozisyonu, bir 6nceki ceyrekteki 633 milyon dolar seviyesinden 649 milyon dolara yikseldi. Net aktif deder yil bagindan bu yana %14 artarak
3,2 milyar dolara ulasti. Bu artista, sigorta ve madencilik istiraklerinde giiglii defter degeri ve FAVOK artislari etkili oldu.

PGSUS bu aksam 2C26 finansallarini agiklayacak. Konsensis, 2G25'teki 122 milyon euro net kara karsilik 93 milyon euro net zarar bekliyor. Net
satislarin %3 gerilemesi, FAVOK marjinin ise %29'dan %8'e diismesi bekleniyor.

SAHOL 2C26 finansallarini agiklayacak. Konsensts TL 7,2 milyar net kér bekliyor.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,78 dusUs ile 13.705 puandan tamamlad.

DESTEK 13.564 13.376 13.216 12.966

DIRENG 13.956- 14.085 14.228 14.321- 14.379 14.461

KAPANIS DESTEK DIRENG

199,90 197,20 205,60 — 206,80 - 207,70
6,27 6,17 6,42-6,47-6,69
36,86 36,50 37,32 - 37,62 - 38,32 - 39,06
17,95 17,61 18,25 -18,43 - 18,48 - 18,55
34,06 33,68 - 33,28 - 33,18 - 33,00 34,32 - 34,54 — 34,78 — 34,84 - 35,00 - 35,32
274,50 271,25 277,75 - 283,75 - 286,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
11-08-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 66.15 GIG - 66.61 64.40 61.30 68.85 83.00
GARAN 126.50 GIG - 126.82 123.50 120.00 131.70 145.10
TSKB 10.87 GIG - 11.28 10.84 10.77 11.38 12.63
BIMAS 377.25 475.00 26% 386.27 375.00 369.50 391.00 422.80
MGROS 630.00 850.00 35% 629.89 618.00 597.50 671.00 727.00
DOHOL 20.80 28.00 35% 21.10 20.38 20.38 21.40 25.24
KCHOL 199.90 285.00 43% 197.39 195.60 189.10 206.80 211.50
SAHOL 87.60 150.00 1% 87.78 86.05 82.10 89.80 103.30
THYAO 301.00 400.00 33% 317.50 295.25 295.25 318.50 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 11-08-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 21.02 2130 2076 19.80 2230 2252
[ AkBNK | 66.15 66.61 64.40 6130 68.85 83.00
Ee 356.25 35494 34150 331.75 368.50 433.25
[ ASTOR | 30175 301.60 299.75 272.00 32550 385.75
E 377.25 386.27 375.00 369.50 391.00 422.80
B 1,768.00 2115.16 1,568.00 1,568.00 1,853.00 3,960.00
EXE 1795 19.05 1747 1747 18.51 22,04
EXE 85.90 88.40 84.60 84.60 88.05 104.70
EENN 36.86 4183 36.50 36.50 4226 45.10
E 78.85 79.86 75.75 75.05 81.40 97.30
e 126.50 126.82 123,50 120.00 131.70 145.10
s 42275 #1853 408.00 39250 456.75 617.00
EE 12.02 1287 1186 1186 12.60 15.54
e 199.90 197.39 195.60 189.10 206.80 21150
B 4046 4157 38.70 37.10 4282 47.00
| merOS | 630.00 629.89 618.00 597.50 671.00 727.00
B 1845 20.16 18.20 18.20 20.38 28.06
EX 149.70 159.20 148.50 148.40 158.20 187.20
E 87.60 87.78 86.05 82.10 89.80 103.30
[ sasa | 236 253 229 2.29 262 364
E 40,84 4277 4022 4022 4288 5281
[ TAVHL | 27450 269.22 266.00 252.81 285.25 308.19
E 103.10 106.08 102.00 98.95 107.50 121.00
[0 | 301.00 31750 295.25 295.25 31850 355.50
EE 267.00 280.49 257.00 257.00 272.75 358.25
B 48.88 48.98 46.66 4240 54.15 55.30
[ TkoM | 55.45 55.12 51.65 50.05 56.45 66.75
[ TuPRs | 336.50 300.34 29550 266.50 34475 34475
[ vakeN | 29.08 3045 2858 2852 31.74 35.44
ek | 34.06 3340 33.00 30.80 34.84 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.

ICBC Yatirim



