GUNLUK BULTEN 18.08.2026

BIST100 endeksinin giine negatif bir baglangig yapmasini bekliyoruz. Agustos vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 6 puan ekside
tamamladi. Bu sabah Asya borsalari ve ABD vadeli endeksleri negatif bir seyir izliyor. Brent petrol 91 dolarin iizerinde iglem gériirken,
10 yilik ABD tahvil getirisi %4,72 seviyesinde. Japonya’da 30 yillik tahvil getirisi %4,135’e yiikseldi.

BIST100 endeksinde 14.053 diiniin en disiik seviyesi, 13.836 yillik ortalama olmak tizere 13.701 ve 13.562 seviyeleri destek olarak izienmektedir.
Direng tarafinda ise 14.250 seviyesi, ardindan 14.461-14.629 bandi 6ne ¢ikmaktadir.

ABD Bagkani Donald Trump, iran'la stiresi dolan 60 giinliik gergeve anlasmanin uzatiimayacagini agikladi. iran’in, Birlesik Arap Emirliklerine ait
bir petrol tankerini Hirmulz Bogazr'ndan gegisi sirasinda durdurdugu bildirildi.

ABD tarafinda Gargsamba guinii Fed'in son FOMC toplantisina iligkin tutanaklar yayimlanacak. Temmuz ayinda, enflasyonu kontrol altina almak
icin daha yliksek faiz oranlarinin gerekli oldugu gorist bazi politika yapicilar arasinda giiglenmisti.

BIMAS, 2C26'da piyasa beklentisi olan 5,7 milyar TL'nin (izerinde, 8,0 milyar TL net kar agikladi. Net kér, gegen yilin ayni dénemindeki 3,6 milyar
TL'ye gore yikseldi. Net satislar yillik bazda %9,6 artarak piyasa beklentisinin %1,5 Gizerinde gerceklesti. Sirket, ceyrek ddnemde 275 yeni magaza
acarak magaza agini yillik bazda %>5,5 artirdi. Magaza basina satislar %3,9 ylkseldi. Enflasyon muhasebesi hari¢ benzer magaza satislari %37,3
artarken, sepet blyUklugiindeki %36,7’lik artis ve musteri trafigindeki %0,4'liik yiikselis bu bliylimeyi destekledi. Briit kar marji yillik bazda 130
baz puan daraldi. Buna karsllik, faaliyet giderlerinin satislara orani 180 baz puan gerileyerek karligi destekledi. Personel giderlerinin satiglara
orani da 135 baz puan azaldi. Sonug olarak FAVOK marji yillik bazda yatay kalarak %6,1 seviyesinde gergeklesti (piyasa beklentisi: %5,8). Net
borg, 2025 yil sonuna gére 13,0 milyar TL azalarak 32,4 milyar TL'ye geriledi ve FAVOK'iin 0,58 kati seviyesinde gergeklesti. 6A26'da Sirket, net
satislarini %10 artirirken FAVOK marjini 60 baz puan yiikselterek %5,4’e gikardi ve net karini iki katina gikararak 14,9 milyar TL'ye ulastird.

SOKM, 2C26'da piyasa beklentisi olan 590 milyon TL net zarara kiyasla 564 milyon TL net zarar agikladi. Gegen yilin ayni déneminde net zarar
455 milyon TL seviyesindeydi. Net satislar %6,6 artarak beklentilerle uyumlu gergeklesti. Sirketin magaza agi yillik bazda %1,3 artarken, magaza
basina satislar %5,3 ylkseldi. Benzer madaza satislari %5,1 artarken, sepet buyGkligundeki %5,4'lik artis misteri trafigindeki %0,3'llik daralmayi
telafi etti. Enflasyon muhasebesi harig sepet biyiikligu %39,4 artarken, resmi enflasyon %32,1 seviyesinde gergeklesti. Briit kar marji 40 baz
puan daraldi. Buna karsilik, faaliyet giderlerinin satislara orani 40 baz puan geriledi ve 2G26 FAVOK mariji yillik bazda yatay kalarak %1,1
seviyesinde, beklentilerle uyumlu gerceklesti. Sirket, glicli operasyonel nakit akisi sayesinde 2G26 itibariyla 398 milyon TL net nakit pozisyonuna
gegti. Sirketin 2025 yil sonunda 6,0 milyar TL net borcu bulunuyordu. Yonetim, %4-6 satis biiyiimesi (1Y26: %7) ve %2,5-3,5 FAVOK marji (1Y26:
%0,8) hedeflerini korudu.

ASTOR, 2G26'da 2,0 milyar TL olan piyasa beklentisinin zerinde, 2,7 milyar TL net kar agikladi. Net kér yillik bazda %125 artti. 1Y26'da sirket,
2,5 milyar TL'den 4,6 milyar TL'ye yikselen net kér ile glglu bir performans gosterdi. ABD dolari bazinda net satiglar 1Y26'da yillik bazda %7
artarak 413 milyon ABD dolarina ulasti. Gli¢ transformatdrleri net satislarin %33'linG olustururken, ticari Griinlerden elde edilen gelirler yillik bazda
iki katina gikti. Ihracat, 1Y26 net satiglarinin %45'ini olugtururken, yénetimin yil sonu hedefi bu orani %52'ye yiikseltmek. Haziran 2026 itibariyla
sirketin siparis bakiyesi 1,85 milyar ABD dolari seviyesinde bulunurken, bunun %86’si gl¢ transformatérlerinden olusuyor. Siparis bakiyesinin
%85'i ihracat siparislerinden olusuyor. FAVOK, 1Y26'da yillk bazda %16 artarak 145 milyon ABD dolarina yiikseldi. FAVOK marji ise 250 baz
puan artisla %35,1’e ¢ikti. Net kérlilik, operasyonel karliliktaki artigin yani sira yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki yiikselisten olumlu
etkilendi. Sirketin Haziran 2026 itibariyla 247 milyon ABD dolari net nakit pozisyonu bulunuyor. Y6netim, yil igin 1,1 milyar ABD dolari net satis
hedefliyor.

ULKER bu aksam 2G26 finansal sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentisi 26,1 milyar TL net satis, %10,2 FAVOK marji ve 225 milyon TL net
kar yoniinde. Sirket, 2C25 doneminde enflasyona gére diizeltiimis bazda 953 milyon TL net kar agiklamisti.

TCMB, yilin dgiincti Enflasyon Raporu'nda yil sonu enflasyon tahminini %26°dan %28’e ylikselterek piyasa beklentilerine yaklastirdi. Bazi 6nct
gostergeler, Agustos ayi enflasyonunun yaklasik %2 seviyesinde gergeklesebilecegine isaret ediyor. Boyle bir durumda, yilin geri kalaninda (Eylul-
Aralik) aylik kimdlatif enflasyonun %4,7 seviyesinde kalmasi halinde, yil sonu enflasyonunun %28 seviyesinde gergeklesebilecedini hesapliyoruz.
Gegen yilin ayni déneminde enflasyon %7,7 seviyesinde gergeklesmisti. Cesitli piyasa anketlerine gére yil sonu enflasyon beklentileri %28-30
bandinda bulunuyor.

Adustos ayl TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %29,2'den %29,4e yiikseldi. Aylik TUFE beklentisi cari ay igin
%1,67 oldu. TCMB politika faizine iliskin beklentilerde ise ilk toplanti igin %37,0, ikinci toplanti igin %36,1 seviyesi 6ngordlda.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,28 dusUs ile 14.132 puandan tamamlad.

DESTEK 14.064 13.992 13.701 13.562

DIRENG 14.250 14.321 14.379 14.461 - 14.629

KAPANIS DESTEK DIRENG

45,62 44,10 - 43,46 - 42,36 47,00

18,61 18,49-18,23 18,86 - 19,04 - 19,38
19,15 19,09-19,03 - 18,97 19,40 - 19,59 - 20,16 - 20,38
37,94 37,76 - 37,40 38,28 - 38,42 - 39,02

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik
17-08-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik

Haftalk 66 Giinliik

En Yiiksek En Yiiksek

61.30 70.05 83.00
120.00 132.00 145.10
10.69 121 12.63
370.25 386.25 408.25
550.00 659.50 712.50
20.38 21.76 23.72
190.50 209.50 209.50
82.10 91.70 103.30
295.25 310.50 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli
potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 17-08-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 1895 2113 18.74 18.74 2174 2252
[ AkBNK | 68.00 66.62 64.40 6130 70.05 83.00
Ee 389.00 361.82 3675 331.75 407.50 419.00
[ ASTOR | 339.50 305.17 299.75 272.00 353.00 385.75
E 382.00 385.26 370.25 37025 386.25 408.25
B 2,001.00 1,896.48 1,736.00 1,568.00 2,001.00 3,960.00
EXE 1861 18.60 1747 1747 18.86 22,04
EXE 80.15 87.45 79.85 79.85 87.70 101.80
EENN 37.94 41.01 36.24 36.24 39.02 45.10
E 79.00 79.38 75.75 75.05 80.70 92.30
e 129.00 127.15 123,50 120.00 132.00 145.10
s 4525 420.80 409.25 39250 44775 50450
EE 1240 12.62 1186 1186 12,66 15.54
e 205.60 199.68 197.20 190.50 209.50 209.50
B 4562 4191 39.20 38.70 4562 4562
| merOS | 562.00 619.52 550.00 550.00 659.50 71250
B 1915 19.99 18.20 18.20 19.40 2666
EX 151.20 156.56 148.50 148.40 153.60 187.20
E 88.90 87.64 86.05 82.10 9170 103.30
[ sasa | 234 2550 229 2.29 253 286
E 38.64 4219 3858 3858 4258 48.14
[ TAVHL | 279.50 27267 266.00 256.25 283.00 308.19
E 102.90 104.83 10160 98.95 105.40 116.30
[0 | 301.00 31330 295.25 295.25 31050 355.50
EE 266.75 274.89 257.50 257.00 275.00 358.25
B 49.10 4841 46.80 4240 5160 55.30
[ TkoM | 52.95 5455 52.85 50.05 57.70 66.20
[ TuPRs | 368.75 315.42 329.75 283.00 373,50 37350
[ vakeN | 30.80 3033 2858 2852 31.48 35.44
ek | 3492 3367 33.00 30.80 36.06 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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