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BIST100 endeksinin giine negatif baglamasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 49 puan asagida tamamladi. Bu
sabah Asya borsalarinda negatif bir gériiniim dne ¢ikarken, ABD vadeli endeksleri yatay-negatif seyrediyor.

Global borsalar diin zorlu bir seyirle tamamladi. Tahvil piyasalarinda yeniden artan volatilite risk istahini olumsuz etkilerken, baslica kiiresel hisse
senedi endeksleri giin boyunca agirlikli olarak negatif bolgede islem gordl. Piyasalardaki endiselerin ana basliklari ise biyik 6lclide degismis
degil. Hirmiz Bogazi ve gevresindeki jeopolitik gerilimler petrol fiyatlari (zerindeki yukari yonli baskiyi artirirken, kiiresel enflasyona iligkin
endiseleri de yeniden glindeme tagiyor. Bu durum, basta ABD Merkez Bankasi olmak Uzere biyik merkez bankalarinin para politikasinda daha
temkinli davranmak ve faizleri daha uzun stire yiiksek seviyelerde tutmak zorunda kalabilecegine iliskin beklentileri gliglendiriyor.

Onemli devlet tahvili getirileri dnceki yiikselislerinin bir kismini geri verse de, diinyanin birgok ilkesinde faiz oranlari uzun yillarin yiiksek
seviyelerinde bulunuyor. Ylksek ve kalici enflasyon, artan mali yiikler ve yapay zeka yatirmlari basta olmak (izere sirketlerin finansman
ihtiyacindaki artis nedeniyle yikselen kurumsal borglanma, yalnizca kiresel tahvil piyasalarinin degil, diger dnemli varlik siniflarinin da
dinamiklerini etkiliyor. Bu ortamda yatirimcilar, devlet tahvillerini portféylerinde tutmak icin daha yliksek getiri talep ederken, tahvil piyasalarindaki
oynaklik da kiresel risk istahi Uzerinde baski yaratiyor.

Eylil ayinda piyasalar yogdun bir veri ve merkez bankasi takvimine giriyor. Yarin yurt icinde Agustos ayi enflasyon verisi agiklanacak. Cuma giinii
ise yurt disi piyasalarda haftanin beklentiler agisindan en fazla dne ¢ikan verisi tarim disi istihdam verisi olacak. Gelecek hafta, 10 Eylil Persembe
glini TCMB'nin politika faizi karari takip edilecek. 11 Eylil Cuma giinli ise ABD’de Adustos ayi enflasyon verisi agiklanacak. Sonraki hafta, 16
Eylil Carsamba giinlii Fed ve 18 Eylil Cuma glinii BOJ (Japonya Merkez Bankasi) faiz kararlarini agiklayacak. Piyasalarda Fed’in FOMC
toplantisinda faiz indirimi yapma olasiligi %68 olarak fiyatlaniyor.

Piyasalarda Fed Bagkani Kevin Warsh'in yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon ve tahvil getirileri tizerindeki etkisine dikkat gekmesi bekleniyor. Fed
yetkililerinden Michael Barr ise enflasyonun yeterince gerilememesi durumunda para politikasi yapicilarinin daha siki bir durus almaya hazir
olmalari gerektigi konusunda uyardi. Barr, fiyat baskilarinin bes yili askin siiredir hedef seviyenin (izerinde seyretmesinin enflasyonun kalici hale
gelme riskini artirdigini belirterek, enflasyonun yeterince diismemesi halinde faiz artilarina kararli bir sekilde basvurulmasi gerektigini ifade etti.

ABD’de Cuma giinii Agustos ay! issizlik Orani (6nceki: %4,1) ve Tarim Disi istihdam (6nceki: -23 bin) verileri takip edilecek.

Yurtiginde Adustos ayl medyan enflasyon beklentisi aylik %1,85-1,95 araliginda bulunuyor. Bu durumda yillik enflasyonun %31,50-31,63 araligina
gerilemesi bekleniyor. Onceki aylara kiyasla tahminlerin gérece genis bir banda yayildigi gériiliiyor. En diisiik tahmin %1,25, en yiiksek tahmin
ise %2,15 seviyesinde bulunuyor. Ajustos 2025'te enflasyon aylik %2,04 artmisti. Enflasyon verisi yarin sabah agiklanacak.

TCMB, yilin G¢lincti Enflasyon Raporu'nda yil sonu enflasyon tahminini %26'dan %28’e yiikselterek piyasa beklentilerine yaklastirmisti. Austos
ay! enflasyonunun beklentilere paralel olarak yaklasik %1,9 seviyesinde gerceklesebilecegini distndyoruz. Béyle bir durumda, yilin geri kalaninda
(Eylul-Aralik) ayhk kimiilatif enflasyonun %4,8 seviyesinde kalmasi halinde, yil sonu enflasyonunun %28 seviyesinde gergeklesebilecegini
hesapliyoruz. Gegen yilin ayni déneminde enflasyon %7,7 seviyesinde gergeklesmisti. Cesitli piyasa anketlerine gére yil sonu enflasyon
beklentileri %29-30 bandinda bulunuyor.

Anketlere gore, 10 Eylil'deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulmasi bekleniyor. Yilin kalaninda iki
faiz indirimi 6ngorulirken, 2026 yil sonu politika faizi igin medyan beklenti %35 seviyesinde bulunuyor. Borglanma ve borg verme faizlerinin de
sirastyla %35,5 ve %40 seviyelerinde birakilacagi tahmin ediliyor.

KCHOL yaptigi agiklamada, 11 milyon adet (sermayenin %0,57'si) TUPRS hissesini hisse bagina 384,50 TL fiyat (izerinden satacagini bildirdi.
Kog Holding'in dolayli ana ortagi Temel Ticaret de 5 milyon adet hisse satiyor. islemin yarin (3 Eyliil) gergeklesmesi bekleniyor. TUPRS hissesi
diin 402,75 TL'den kapanirken, satis fiyati bu seviyeye gore %4,5 iskonto anlamina geliyor. islemin ardindan KCHOL'iin TUPRS'taki dogrudan
sahiplik oraninin %3,7’ye, toplam sahiplik oraninin ise %50,1’e gerilemesi bekleniyor. TUPRS’In halka agiklik orani da %49,7'ye ylkselecek.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,73 dusUs ile 14.229 puandan tamamlad.

Model Portféy Teknik Gostergeler

Kapanig 12 Aylk Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
01-09-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 71.95 GIG - 69.44 71.25 63.90 7485 83.00
GARAN 132.90 GIG - 130.30 130.00 123.50 137.30 145.10
TSKB 10.99 GIG - 11.07 10.89 10.69 11.34 12.63
BIMAS 408.25 475.00 16% 396.99 399.25 370.25 422.75 42275
MGROS 529.00 850.00 61% 582.68 526.00 526.00 568.00 712.50
DOHOL 21.64 28.00 29% 21.28 21.08 20.38 22.86 23.60
KCHOL 214.70 285.00 33% 208.73 213.30 193.40 222.60 226.80
SAHOL 93.20 150.00 61% 90.43 92.50 85.35 96.50 103.30
THYAO 301.50 400.00 33% 306.06 300.00 295.25 312.50 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktasi olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinlik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftallk En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, i aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gosterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 01-09-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 18.08 19.74 1777 17.77 19.14 2252
[ AkBNK | 7195 69.44 71.25 63.90 74.85 83.00
Ee 384.50 381.13 382.50 331.75 411.00 #2.75
[ ASTOR | 316.75 326.06 316.25 287.25 357.75 385.75
E 408.25 396.99 399.25 370.25 42275 42275
B 2,190.00 1,968.41 1,73.00 1,568.00 245400 3,960.00
EXE 19.75 19.08 19,69 1747 21.08 22,04
EXE 88.90 85.55 83.95 7850 9035 99.75
EENN 37.78 38.65 3768 36.24 40.10 45.10
E 7725 79.00 76.35 75.75 80.90 92.30
e 132.90 13030 130.00 123.50 137.30 145.10
s 471.00 451.70 466.25 39250 508.00 558.50
EE 12.75 12.50 1253 1186 13.39 15.54
e 214.70 208.73 213.30 193.40 222,60 226.80
B 44.40 4346 4420 38.70 47.96 47.96
| merOS | 529.00 582.68 526.00 526.00 568.00 71250
B 2042 19.62 1951 18.20 21.06 2442
EX 151.90 151.86 146.00 146.00 156.60 187.20
E 93.20 90.43 92,50 85.35 96.50 103.30
[ sasa | 236 2.40 232 222 242 281
E 39.56 4050 39.42 37.98 40.86 48.14
[ TAVHL | 26025 277.67 257.00 257.00 293.00 308.19
E 96.55 103.27 93,50 9350 105.10 116.30
[0 | 30150 306.06 300.00 295.25 31250 355.50
EE 268.00 269.63 266.75 257.00 280.50 358.25
B 49.36 5071 48.88 43.80 55.80 57.45
[ TkoM | 5155 53.86 50.85 50.85 54.45 66.20
[ TuPRs | 402.75 360.88 366.50 283.00 417.25 #17.25
[ vakeN | 3256 31.00 3162 2858 3474 35.44
ek | 36.82 35.40 36.06 33.00 38.02 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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