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BIST100 endeksinin giine negatif bir agilisla baglamasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati Cuma aksam seansini 25 puan yukarida
tamamladi. Asya piyasalarinda ve ABD vadeli endekslerinde bu sabah oldukga negatif bir seyir goriiyoruz.

Hafta genelinde 14.000-14.673 bandinda hareket eden BIST100 endeksinde 14.284, 14.159 ve 14.087 destek seviyeleridir. Direng tarafinda ise
14.569 ve 14.673 seviyeleri 6ne ¢ikiyor. 14.673 seviyesinin agilmasi halinde yeni zirve arayisinin 6n plana ¢ikabilecegini disintyoruz; bu
durumda 15.570, 15.766 ve 15.885 seviyeleri sonraki hedefler olarak takip edilebilir. 14.876 ve 15.204 ise sonraki direng seviyeleridir.

Bu sabah kiresel risk istahi belirgin sekilde zayif. Asya’da Japonya %1,0, Giiney Kore ise %3,3 dugUyor; 6zellikle yari iletken ve yapay zeka
hisselerinde sert satislar goriiliyor. Bunun yaninda Brent petroliin yeniden 107 dolar seviyesine yiikselmesi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %5'e
yaklasmasi piyasalar (izerinde ilave baski olusturuyor. ABD vadeli endekslerinde de Nasdaq %1,3, S&P 500 ise %0,6 asagida.

ABD'de Agustos TUFE aylik %0,4, yillik ise %3,4 geldi. Yillik oran beklentiyle uyumlu sekilde Temmuz daki %3,4 seviyesinde kalirken, asil dikkat
ceken taraf gekirdek TUFE'nin aylik %0,3 ile beklentilerin (izerinde gelmesi oldu. Dolayisiyla manget veri tek bagina nétr gériinse de, cekirdek
enflasyonun yapiskanligi ve ayni ddnemde UFE’nin de giiclii gelmesi, Fed agisindan enflasyonist baskilarin yeniden artti§ina isaret ediyor. Veri
oncesinde Eylul toplantisinda faiz indirimi beklentisi varken, sonrasinda piyasa 25 baz puanlik faiz artigini yaklasik %87 olasilikla fiyatlamaya
basladi. Bu nedenle veri, ABD tahvil faizleri ve dolar agisindan yukari yonld, hisse senetleri agisindan ise negatif algilandi; 6zellikle yiiksek
degerlemeli teknoloji hisseleri baski altinda kald.

Bu hafta piyasalarda ana odak Carsamba gilinkii Fed toplantisinda olacak. Ardindan Cuma giinii Japonya Merkez Bankasi faiz kararini
aciklayacak. Reuters anketine katilan ekonomistlerin neredeyse tamami Japonya'da faizin 25 baz puan artirilarak %1,25’e yikseltilecegini
dustniyor. Ancak asil 6nemli konu, Baskan Ueda’nin bundan sonraki faiz patikasina iliskin verecegi mesaj olacak.

Bu hafta yurt icinde Sali glinii Agustos ay1 Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Temmuz: 378,1 milyar TL agik) takip edilecek. Persembe giinu ise
haftalik bankacilik ve TCMB rezerv verileri agiklanacak. Ayrica 10 Eylil tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zeti yayimlanacak.

ABD tarafinda Carsamba giinii Agustos ayi Perakende Satislari (Temmuz: %-0,6) agiklanacak. Persembe giinii ise Eyliil ayi Fed imalat Endeksi
(AQustos: 47.,4) ve haftalik issizlik bagvurulari (6nceki: 206 bin) izlenecek.

TCMB'nin Cuma giinii yayimladigi Piyasa Katilimcilari Anketine gére 2026 yil sonu TUFE beklentisi %29,43'ten %29,61’e yiikseldi. 2027 yil sonu
tahmini ise %22,70 seviyesinde bulunuyor. Y1l sonu dolar kuru beklentisi 51,57 TL seviyesinde gerceklesti. Ocak-Mayis ddneminde aylik ortalama
%1,27 artan dolar kuru, Haziran-Agustos déneminde hizland ve aylik ortalama %1,82 artis gosterdi. Bu artis hizinin yil sonuna kadar strmesi
halinde dolar kurunun yil sonunda beklentilere paralel sekilde 51,78 TL seviyesine ulagabilecegini hesapliyoruz.

Bazi dncli gostergelere gore Eylil ayinda tliketici fiyatlar yaklasik %2 artis gdsteriyor. TCMB’nin anketinde de Eyliil ayi enflasyon beklentisi %2,12
seviyesinde aciklandi. Ancak Eylil 2025'te enflasyon %3,23 ylkselmisti. Aylik enflasyonun %2’nin altinda gergeklesmesi durumunda, yillik
enflasyon Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30'un altina inecek. Bunun, 22 Ekim’'deki PPK toplantisinda olasi bir faiz indirimi agisindan olumlu
bir gelisme olacagini distintyoruz.

Anket katilimcilari, Ekim ve Aralik aylarindaki PPK toplantilarinda TCMB'den 100’er baz puanlik faiz indirimleri bekliyor ve yil sonunda politika
faizinin %35 seviyesinde olacagini dngériyor. Bununla birlikte, TCMB'nin 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindeki faiz kararlarinda kiresel ekonomik
gelismelerin ve dzellikle Fed'in faiz kararinin da etkili olabilecegini diistinliiyoruz. 2027 yil sonu faiz beklentisi ise %27 seviyesinde. Buna gére, faiz
ile enflasyon arasinda su an 550 baz puan olan farkin 2026 yil sonunda bu seviyede sabit kalmasi ve 2027 yil sonunda yaklasik 430 baz puana
gerilemesi bekleniyor.

TCMB, son Enflasyon Raporu’'nda yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamisti. Ocak-Agustos déneminde enflasyon %22 yikseldi. Buna
gére, yilin geri kalaninda (Eyliil-Aralik) kimiilatif enflasyonun %4,9 seviyesinde kalmasi halinde yil sonu enflasyonunun %28 seviyesinde
gercgeklesebilecegini hesapliyoruz. Gegen yilin ayni déneminde enflasyon %7,7 seviyesinde gerceklesmisti. Cesitli piyasa anketlerine gére yil
sonu enflasyon beklentileri %29-30 bandinda bulunuyor.

TCMB Bagkani Karahan, istanbul'da gergeklestirdigi “Enflasyon ve Makroekonomik Gériiniim” baglikli sunumunda degerlendirmelerde bulundu.
Karahan, aylik dalgalanmalara ragmen enflasyonun ana egilimindeki yavaslamanin devam ettigini belirtti. iktisadi faaliyetlerin yurt ici talepteki
dengelenmeyi teyit ettigini vurguladi. Arz soklarinin yerel fiyatlara gegisinin sinirli kaldigini ifade etti. Jeopolitik gelismelere badli yiksek eneriji
fiyatlarinin ise enflasyon goriiniimii iizerinde yukari yonlii bir risk unsuru olmaya devam ettigine dikkat gekti. Fiyat istikrari tesis edilene kadar siki
para politikasi durusunun kararlilikla stirdurilecedini kaydeden Karahan, bu yaklasimin talep, déviz kuru ve beklenti kanallari (izerinden
dezenflasyon slirecini tahkim edecegini belirtti.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,51 yiikselis ile 14.467 puandan tamamladi.

DESTEK 14.284 14.159 13.876 13.562

DIRENG 14.673 14.876 15.204 15.570

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 24,40 22,98 24,72 - 26,06 - 27,24 - 27,50
— 434,75 428,25 437,50 - 445,41 - 451,00
_ 91,25 90,05 92,20 — 94,45 - 95,35

_ 134,20 133,84 135,80 - 136,10 - 137,80
— 177,00 174,60 - 171,50 180,40 - 182,70 — 184,50
_ 6,18 6,12 6,25-6,30-6,32

— 36,70 36,56 — 36,43 36,92 - 37,06 - 37,22 - 37,38

Model Portfoy Teknik Gostergeler

LETENT 12 Aylk Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
11-09-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 72.70 GIG - 71.38 70.60 67.20 76.30 83.00
GARAN 134.20 GIG - 132.02 130.80 127.80 137.80 145.10
TSKB 11.36 GIG - 11.10 10.95 10.73 11.72 12.63
BIMAS 43475 475.00 9% 410.85 41175 373.00 437.50 437.50
MGROS 547.50 850.00 55% 548.43 522.00 513.50 551.50 712.50
DOHOL 21.88 28.00 28% 21.55 21.22 2048 22.06 23.36
KCHOL 225.50 285.00 26% 215.86 215.30 201.80 232.50 232.50
SAHOL 95.30 150.00 57% 92.69 92.20 87.65 98.40 103.30
THYAO 300.25 400.00 33% 301.34 292.25 289.25 306.75 355.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 11-09-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 1974 18.89 18.40 17.74 19.96 2252
[ AkBNK | 72.70 7138 70.60 67.20 76.30 83.00
Ee 393.75 394.02 384.00 373.00 407.00 #2.75
[ ASTOR | 294.00 322.15 282,50 282.50 306.75 357.75
E 434.75 410.85 4175 373.00 43750 43750
B 2,525.00 220959 2,207.00 1,773.00 255250 3,960.00
EXE 20,92 19.91 19.18 18.00 2248 2248
EXE 91.25 86.46 87.50 7850 9165 96.70
EENN 39.40 3826 3716 3632 4036 45.10
E 82.85 79.34 78.40 75.40 84.85 92.30
e 134.20 132.02 130.80 127.80 137.80 145.10
s 502,50 475.86 475.75 409.25 52550 53350
EE 1393 12.90 1291 12.30 14.75 15.54
e 225.50 215.86 215.30 201.80 23250 232,50
B 46.00 45,07 4338 40.36 48.44 48.44
| merOS | 547,50 548.43 522.00 51350 55150 71250
B 2468 20.98 20.26 1847 26.80 26.80
EX 154.20 150.95 147.80 146.00 156.80 187.20
E 9530 9269 92.20 87.65 98.40 103.30
[ sasa | 282 242 229 222 2903 293
E 44.98 40.72 39.04 37.98 48.28 4828
[ TAVHL | 27450 275.06 263.50 25550 281.00 308.19
E 103.70 10144 97.75 9350 105.40 116.30
[0 | 30025 30134 292.25 289.25 306.75 355.50
EE 299.75 275,60 273.25 257.00 299.75 358.25
B 5365 51.84 50.00 46.80 55.15 57.45
[ TkoM | 60.85 53.68 51.45 49.72 60.85 66.20
[ TuPRs | 413.50 390.32 385.50 343.25 423.00 423.00
[ vakeN | 38.08 32.70 31.94 29.96 38.08 38.08
ek | 36.70 36.15 3568 34.40 37.88 44220
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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