GUNLUK BULTEN 21.10.2026

BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 17 puan diisiisle
tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda Gin harig alicili bir seyir izlenirken ABD vadeli endeksleri pozitif islem gériiyor.

BIST100 endeksinde dolar bazinda 228, TL bazinda ise 11.325 seviyelerini destek olarak izliyoruz. 11.101 seviyesini %61,8 Fibonacci geri cekilme
seviyesi olarak takip ediyoruz. Tepki ylkselislerinde 11.926 seviyesini direng, 12.070 seviyesindeki fiyat boslugunu (gap) ise bir sonraki direng
bdlgesi olarak dederlendiriyoruz. Geri gekilmelerde 11.493 seviyesi referans alinabilir.

TCMB'nin yarin gergeklestirecegi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %36’ya dlistirmesi bekleniyor.
Bir hafta vadeli repo faizi Ocak 2026’'dan bu yana %37 seviyesinde tutuluyor. Cesitli anketlere gére ekonomistler, 10 Aralik toplantisinda da 100
baz puanlik bir indirim éngdriirken piyasa fiyatlamalari 50 baz puanlik bir indirime isaret ediyor. TCMB’nin 6niimiizdeki dénemdeki faiz kararlarinda
kiiresel ekonomik gelismelerin, enerii fiyatlarinin ve 6zellikle Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikas!
kararlarinin etkili olabilecegini dugtniyoruz.

Reuters anketine katilan 100 ekonomistin 94'l Fed’in Ekim ayinda faizleri sabit tutmasini, ankete katilanlarin tamami ise Aralik ayinda faiz
artinmina gitmesini bekliyor. Benzer sekilde, piyasa fiyatlamalarina gére 28 Ekim toplantisinda politika faizinin %3,75-%4,00 araliginda sabit
tutulma olasiligi %85 olarak fiyatlanirken 9 Aralik toplantisinda faiz artirimi olasiligi %88 seviyesinde bulunuyor.

Petrol fiyatlari, Katar ve Pakistan’in iran’in dondurulmus varliklarinin serbest birakimasi karsiliginda niikleer tesislerin uluslararasi denetime
acllmasini dngoren bir oneriyi Washington’a sunduguna iliskin haberlerin ardindan Sali giinii geriledi. Bununla birlikte Brent petrolin varil fiyati
110 dolar civarinda kalmaya devam etti. Carsamba sabahi itibariyla ise petrol fiyatlari yeniden yukselise gegti.

Bir siiredir kendi i¢ dinamikleri nedeniyle yurt disi piyasalardan ayrisan Borsa Istanbul'da, faiz indirimi beklentisi bankacilik hisselerini desteklerken
tasfiye strecindeki fonlar nedeniyle gok sayida hissede satis baskisi gortildi. 11 Eylil Cuma giinkii kapanistan bu yana yaklasik bes haftadir
neredeyse araliksiz gerileyen ve %21 deder kaybeden BIST100 endeksi, piyasada yaygin olarak takip edilen teknik alim seviyesi olan 11.250
civarindan tepki alimlariyla karsilasti. Diin endeksin en buytik sirketlerinden ASELS %6,4, TUPRS %1,5 ve BIMAS %3,9 ylkseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, diin yapti§i agiklamada, tasfiye stirecindeki sorunlu fonlarda kiiglik yatirimcilara ve para piyasasi
fonlarina dncelik verilecegini belirtti. TBMM'de gerekli yasal diizenlemenin kabul edilmesinin ardindan fonlarin mevcut kaynaklari dlgisiinde 1
milyon TL'ye kadar ara édemelerin hizla baslatilacagini ifade etti. Ayrica Fon Rehberi’nin ertelenmeyecegini, serbest fonlarin TEFAS'ta islem
gormesi uygulamasinin yeniden degerlendirilecedini ve piyasa bozucu islemlere yonelik gdzetim ile yaptinmlarin sikilagtirilacagini vurguladi.
Simgek, tasfiye sirecindeki fonlardan 10 milyon TL'nin izerinde reel kazang elde edenlerin tespit edilecegini ve bu kisilerin s6z konusu kazanglar
gonillu olarak iade etmelerinin istenecegini sdyledi.

Oncii gostergeler, Ekim ayinda aylik enflasyonun %2,0-%2,5 arali§inda gergeklesebilecegine isaret ediyor. Ekim 2025'te aylik enflasyon %2,55
olmustu. Bu cercevede, yillik enflasyonun %30'un altinda kalmasi olasi gérintyor. Orta Vadeli Program’'da (OVP) yil sonu enflasyon tahmini
%28,4 olarak belirlenirken TCMB, 13 Adustos tarihli Enflasyon Raporu’'nda yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamisti. TCMB, yilin son
Enflasyon Raporu’'nu 12 Kasim’da yayimlayacak.

Ocak-Mayis déneminde dolar/TL kurundaki aylik ortalama artis yaklasik %1,27 olurken Haziran-Eylil ddneminde bu oran %1,76'ya ylkseldi. Ekim
ayinin ilk 20 guintinde ise kurdaki artis %1,14 olarak gerceklesti ve son dort ayin egilimiyle uyumlu bir seyir izledi. 2026 yilinda en yiiksek aylik
artis, %2,07 ile Haziran ayinda kaydedilmisti.

Arastirma kapsamimizdaki bankalarin net karlarinda ceyreklik ortalama %2, yillik bazda ise %6 daralma bekliyoruz. Garanti'nin net karinin nominal
olarak en yiksek seviyede kalmaya devam edecegini ve bankanin net karinin geyreklik %7 artacagini éngériyoruz. Akbank ve TSKB'nin en
belirgin geyreklik net kar daralmasini agiklayacagini tahmin ediyoruz. Tahminlerimiz, kapsamimizdaki bankalarin swap maliyetlerinden arindiriimig
Net Faiz Marjinda ortalama 10 baz puanlik artis ve net kérlarinda geyreklik bazda %2 daralma yasanacagina isaret ediyor. Bu gérinim, ortalama
ceyreklik 6zkaynak karliginin %16 seviyesinde gergeklesmesine karsilik geliyor. Garanti'nin ise geyreklik net kér biiylimesi ve 6zkaynak karlihg
acisindan éne gikmasini bekliyoruz.

AKBNK 27 Ekim'de, GARAN ve TSKB 28 Ekim'de, YKBNK 3 Kasim'da, ISCTR ve VAKBN ise 5 Kasim'da finansal sonuglarini agiklayacak.
HALKB'nin bilangosunu 9 Kasim haftasinda agiklamasi bekleniyor.

TAVHL bu aksam dokuz aylik finansal sonuglarini agiklayacak. Konsensiis, 9A26 doneminde 141 milyon euro net kar bekliyor (9A25: 75 milyon
euro). Net satiglarin yillik bazda %7 artmasi, FAVOK marjinin ise yaklasik 40 baz puan gerileyerek %33,2 seviyesine inmesi bekleniyor.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %3,22 yiikselis ile 11.798 puandan tamamladi.

DESTEK 11.352 11.325 11.101 10.951
DIRENG 11.926 12.070 12.332 12.445
KAPANIS DESTEK DIRENG

Model Portfoy Teknik Gostergeler
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BIST30 Teknik Gostergeler
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte
yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gértsler ICBC Yatirim’in kurumsal gériistini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tagimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktdrler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimeinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim {izerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gorts ve tahminler, yatinm danismanhigi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagl oldugu kurumlar, istirakleri, bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu aragtirma raporunun icerigi, ICBC Yatinm’in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirim, bu kapsamda (igiincii taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif cagrisi tegkil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gérls, tahmin ve 6ngériler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir tigiinci tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlulik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirnim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve iglemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
goéruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet géstermektedir.

ICBC Yatirim



