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BIST100 endeksinin bugiin yatay bir performans gostermesini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 9 puan diisiisle
tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda karigik ve dalgali bir seyir hdkim. ABD vadeli endekslerinde ise diin aksamki diigiigiin ardindan
toparlanma gozlemleniyor.

BIST100 endeksinde 11.482 seviyesinde bir bogluk (gap) bdlgesi bulunuyor. 11.341 seviyesinin lizerinde pozitif gérinimin devam etmesini
bekliyoruz. 11.194 seviyesini destek olarak izliyoruz. Yukarida 11.806 direnci etkili olurken, 12.070 seviyesindeki bosluk (gap) bolgesini takip
ediyoruz.

Dun agiklanan Ekim ay1 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi aylik %0,4, gekirdek enflasyon ise aylik %0,3 artarak beklentileri asti. Bu verinin ardindan
Fed'in Aralik ayinda faiz artirabilecegine yonelik beklentiler yiikseldi. Ote yandan, Nvidia CEQ’su Jensen Huang hakkinda ortaya atilan iddialar
ve sirket yonetim kurulunun baslatti§i sorusturma nedeniyle diin ABD borsalari asagida kapandi. Kiiresel piyasalarda ABD enflasyon verisinin
ardindan hareketli bir seans geride kalirken, bu sabah teknoloji sektdriinden gelen olumlu bilango haberleri piyasa havasini bir miktar toparlamig
durumda. Bugln Anthropic’in halka arz sirecine iliskin gelismeler de teknoloji sektori hisselerini etkilemeye devam edebilir.

Yurt icinde buguin Eylil ay1 perakende satilari verisi (Agustos: %1,4) izlenecek. Cuma giinU ise Eyliil ayi cari islemler dengesi (Agustos: 4,05
milyar dolar fazla; beklenti: 2,3 milyar dolar fazla) agiklanacak. Ayrica TCMB'nin Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Son ankette 2026 ve
2027 yil sonu enflasyon tahminleri sirasiyla %29,63 ve %23,33 seviyesinde sekillenirken, 2026 yil sonu dolar kuru tahmini 51,55 seviyesinde
bulunuyordu.

ABD tarafinda Cuma giinii Ekim ayi Uretici Fiyat Endeksi (Eylil: %1,3; beklenti: %0,4) izlenecek. CME FedWatch verilerine gore, 9 Aralik tarihli
toplantida politika faizinin 25 baz puan artiriimasi olasiligi yaklasik %87, 50 baz puan artiriimasi olasilii ise yaklasik %13 diizeyinde fiyatlaniyor.
Ekonomik gériinimiin gligli degerlendiriimesi ve enflasyon risklerinin devam etmesi, Aralik ayinda yeniden faiz artigi ihtimalini glindemde tutuyor.

MSCI, endeks revizyonlarinin sonuglarini bu gece agiklayacak. MSCI, 15 Ekim'de Turkiye hisse senedi endekslerinde endeks incelemeleri veya
sirket kaynakli kurumsal islemler sonucunda gergeklestirilebilecek bazi degisiklikleri ikinci bir duyuruya kadar dondurmustu. MSCI, Ttrkiye'nin
gelismekte olan piyasalar (Emerging Markets) statlistind simdilik korurken, yeterli ilerleme saglanamamasi durumunda 2027 yilinin ortalarina
dogru sinir piyasa (Frontier Markets) statlisiine disiriiime olasiligi konusunda da uyarida bulunmustu.

Dondurma karari; yabanci dahil ediime faktdriiniin veya endeksteki hisse sayisinin artiriimasini, MSCI Turkiye Yatirim Yapilabilir Piyasa
Endeksi'ne yeni hisse eklenmesini ve daha bliyiik élcekli endeks segmentlerine yukari yonlii gegisleri kapsiyor. Buna karsilik, agagi yonlu endeks
degisikliklerinin (6rnegin, bir hissenin endeksten ¢ikarilmasi) bu kisitiamalarin kapsaminda olmadi§ini degerlendiriyoruz. Agiklanacak revizyonda
ASTOR ve SAHOL'in MSCI Global Standart Endeksi'nden ¢ikarilma ihtimalinin yiksek oldugunu diistiniyoruz. TCELL igin bu asamada bir
degisiklik beklememekle birlikte, endeksten cikarilabilecek bir sonraki aday oldugunu distiniyoruz. MSCI Global Standart Endeksinde
Ttrkiye'den 12 hisse bulunuyor. Olasi degisiklikler 1 Aralik itibariyla gegerli olacak.

TCMB, yilin son Enflasyon Raporu’'nu yarin yayimlayacak. Ekim ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda %2,58 artarken, yilbagindan
bu yana artis %27,52'ye ulasti. Orta Vadeli Program’'da (OVP) 2026 yil sonu enflasyon tahmini %28,4 olarak belirlenirken, TCMB 13 Agustos
tarihli Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamisti. 2026 yili tahmininde olasi bir revizyonun piyasalar tizerinde
dnemli bir etkisi olacagini diisinmilyoruz; zira piyasa beklentisi halihazirda %30 civarinda bulunuyor. Ote yandan, son Enflasyon Raporu'nda %15
olarak agiklanan 2027 yil sonu enflasyon tahmininin OVP'de yer alan %21'lik hedefe dogru ylkseltilecedini diglntyoruz. Son anketlere gore
ekonomistlerin 2027 yil sonu enflasyon beklentisi ise %23 seviyesinde bulunuyor.

Son anketlere gore ekonomistler, TCMB’nin 2026 enflasyon tahminini %28'den %29,5'e, 2027 tahminini ise %15'ten %21'e ylkseltmesini bekliyor.
2028 tahmininin de %9'dan %13,5’e yukseltiimesi bekleniyor. 2027 ve 2028 beklentileri OVP ile birebir ortlisiiyor.

Piyasa fiyatlamalarina gére TCMB'nin Aralik ayinda 150 baz puanlik faiz indirimiyle politika faizini %35,5'e diistirmesi bekleniyor. Ote yandan,
2027 yil sonu igin fiyatlamalar %35 seviyesinde bulunuyor. Bu durum, ekonomistlerin %23-25 araliginda olusan 2027 enflasyon beklentileri ile
piyasada olugan faiz fiyatiamalari arasinda ciddi bir kopukluk oldugunu gdsteriyor.

YKBNK, 349 milyon dolar ve 356,5 milyon euro tutarinda 367 glin vadeli, 97 milyon dolar ve 77 milyon euro tutarinda 734 giin vadeli dort ayri
dilimden olusan yaklasik toplam 933 milyon dolar tutarinda bir sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi. Sendikasyon kredisinin 367 giin vadeli
dilimlerinin toplam maliyeti dolar ve euro igin sirasiyla SOFR + %1,25 ve Euribor + %1,00, 734 giin vadeli dilimlerinin toplam maliyeti ise dolar ve
euro igin sirastyla SOFR + %1,75 ve Euribor + %1,45 olarak gergeklesti.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 glinii %0,43 diisls ile 11.662 puandan tamamladi.

DESTEK 11482 11.341 11.194 11.023

DIRENG 11.806 12.070 12.291 12.528

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 491,00 480,75 492,50 - 499,00 - 507,00
— 155,40 151,30 155,90 - 158,30 - 163,10
_ 313,75 310,00 318,25 - 322,25 - 325,50
_ 104,70 101,70 107,40 - 109,50 - 111,10

Model Portfoy Teknik Gostergeler

T
10-11-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
ESll 66,22 62,90 60,40 71,75 7630 6/G -
Ell - 372,30 359,50 34725 388,50 44325 475,00 25%
EElE 1712 16,54 15,64 18,36 2286 28,00 61%
Ell o 136,13 131,70 120,80 155,90 155,90 6/G .
El oo 202,29 197,00 188,60 214,30 232,50 285,00 38%
BBl oo 451,49 436,75 407,25 492,50 671,00 850,00 73%
Elll 85,76 83,40 80,20 88,95 9840 150,00 72%
El - 961 9,34 8,16 10,55 1,72 G/G .
Bl 27764 270,00 24220 31825 318,25 400,00 27%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
10-11-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 70,70 66,22 62,90 60,40 7175 76,30
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal géristinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katiim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tagimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanli§i hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun icerigi, ICBC Yatinm’in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirim, bu kapsamda (giincu taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gérls, tahmin ve 6ngériler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ gercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi sadlikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gstermektedir.
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