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Yapi Kredi Bankasi AL
Kapanis (TL) 37,06  Hedeffiyat (TL) 48,00
Piyasa degeri (TL / US$ mn) 313,1/6,9 12 aylik getiri / gérece getiri (%) 64/7
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TL mn) 1G26 4G25 ¢lcA Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 20.295 9.280 %119 17.668 %15

1C26 Bilango Degerlendirmesi

Giiclii 6z kaynak karlihgi - Yapi Kredi, 1G26'da 20,3 milyar TL net kar elde ederek, 17,7 milyar TL'lik beklentinin %15 (izerinde bir
performans gosterdi. Net kar, geyreklik %119, yillik %78 artti. TL krediler, sektdr ortalamasinin hafif altinda kalarak ¢eyreklik %7 artti. Net
faiz geliri, TUFEX gelirlerinin %10 gerilemesine ragmen, geyreklik %13 artti. Bankanin hesaplamalarina gore, net faiz marji geyreklik 56 baz
puan iyileserek %3,2'ye yiikseldi. Net licret ve komisyon gelirleri sabit kalirken, operasyonel giderler geyrekte %5 azaldi. Bankanin verilerine
gore, net risk maliyeti 1C26'da 176 baz puan gergekleserek, 150-175 baz puanlik banka dngérisiine uyumlu seyretti. Ticari gelirler, alim-
satim gelirlerinden gelen katkinin artmasiyla ve swap maliyetlerinin yilkselmesine ragmen, bir dnceki geyrede gore %9 iyilesti. Bankanin 6z
sermaye karligi 1C26’da %30,8 gercekleserek, 4C25'teki %15,0 ve 2025 yilindaki %21,0'lik oranlara kiyasla toparlandi.

TL kredi artigi 6zel sektor ortalamasinin gerisinde kaldi - TL kredi portfoyl ceyreklik %7 artarak, %8 6zel sektdr ortalamasinin hafif
altinda kaldi. YP kredilerdeki %2'lik bilyiime, sektor ortalamasina paralel gergeklesti. Fonlama tarafinda, TL mevduat geyreklik %1 artarak
6zel bankalarin ortalamasinin altinda kaldi. Para piyasasi fonlamasi ¢eyrekte %158 oraninda artti. TL vadesiz mevduatin payi 6 puan
artarak %57'ye yikseldi ve sektor ortalamasinin oldukga lzerinde gerceklesti. YP mevduat geyreklik %2 artarak 6zel sektdr emsallerinin
altinda kalirken, YP vadesiz mevduatin pay 3 puan azalarak %39'a geriledi. Kredi/mevduat orani 3 puan artarak %103'e yiikseldi ve sektor
ortalamasinin (izerinde gergeklesti. TL oran ise 6 puan artarak %122'ye yiikseldi ve sektdr ortalamasinin oldukga iizerinde gergeklesti.

Swap maliyetine gore diizeltilmis net faiz marji iyilesti - Hesaplamalarimiza gére, TL kredi-mevduat makasi ¢eyreklik 36 baz puan
iyilesirken, YP makas geyreklik bazda hafif geriledi. Swap maliyeti ceyreklik %8 artarken, TUFEX geliri %10 azaldi. Sonug olarak,
hesaplamalarimiza gére, fonlama maliyetindeki iyilesmenin etkisiyle, swap maliyetine gére dizeltilmis net faiz marji geyreklik 43 baz puan
artarak %3,61'e ylkseldi. Bankanin hesaplamalarina gére, swap maliyetine gére dizeltimis net faiz marji 1C26'da 56 baz puan
iyileserek %3,18'e yikseldi.

Ucret geliri / igletme gideri orani artti - Ucret ve komisyon gelirleri geyreklik sabit kalirken, operasyonel giderler ceyrekte %5 azaldi. Sonug
olarak, Ucret gelirleri / isletme giderleri orani geyrekten geyrege 4 puan artarak %89'a yikseldi.

Varlik kalitesi - Yapi Kredi'nin takipteki kredi orani hafif artarak %4,1 oldu. Toplam kredilerdeki ikinci asama ve yeniden yapilandiriimig
kredilerin payi neredeyse sabit kaldi. Toplam karsilik orani %4,0 gercekleserek benzer bankalarin (izerinde kaldi. Kur etkisi hari¢ net risk
maliyeti 176 baz puan gergekleserek, bankanin 2026 yili i¢in 150-175 baz puanlik beklentisine paralel seyretti.

SYR - Bankanin solo sermaye yeterlilik orani, geyreklik 70 baz puan azalarak %14,1'e geriledi. Bankanin kendi hesaplamalarina gére, 100
baz puanlik faiz artisinin SYR Uzerindeki etkisi yaklasik 13 baz puan iken, %10 TL deger hareketinin SYR (izerindeki etkisi 1 baz puan ve
cekirdek rasyoya etkisi 30 baz puandir.

Degerleme - Hisse son bir yilda %64 artarak BIST-100 endeksine gére %7 daha iyi bir performans gdsterdi. Bununla birlikte 2026
tahminlerimize gére 4,55x F/K ve 1,02x PD/DD ¢arpanlarindan islem géren Yapi Kredi Bankas igin AL énerimizi ve 48,00 TL hedef fiyatimizi
koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi sadlikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



