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1. Ceyrek Bilango Beklentileri

Takip ettigimiz bankalarin toplam net karinin 1C24'te geyreklik bazda yizde 27 gerilerken yillik bazda ylizde 15 artmasini bekliyoruz.
TSKB'den ceyreklik bazda yatay net kar beklenirken, Akbank, Garanti Bankasi, is Bankasi ve Yapi Kredi'nin net karlarinin ceyreklik
bazda gerileyecegini tahmin ediyoruz. Halkbank ve Vakifbank’in net karinin geyreklik olarak artacagini tahmin ediyoruz.

1G24'( bankacilik sektori agisindan dengelenme déneminin devami olarak gortiyoruz. TL mevduat maliyetlerindeki artis, kredilerde yeniden
fiyatlamaya ragmen TL kredi-mevduat makasini baskilamaya devam ediyor.

Swap kullaniminda ve maliyetindeki artis ticari kar/zarari baskiliyor. Artan swap kullanimi ve artan faizler nedeniyle swap maliyetlerinde
artis ve ticari karda gerileme éngoriyoruz.

TUFEX (TUFE'ye endeksli menkul kiymetler) portfylerinin yatay ya da hafif yukarida gerceklesmesi beklenirken TUFEX gelirlerinin yataya
yakin seyredecegini diistiniyoruz.

Bankacilik sektdriinde bu ceyredin éne gikan gelismeleri, i) TL kredilerde ézel sektdr bankalarinin pazar payi kazanimi ve YP kredilerde
US$ bazinda yiizde 5 civar artis, i) mevduat maliyetlerinde kredilere gore yukari yonl fiyatamanin daha hizli olmast; iii) artan TL mevduat
maliyeti nedeniyle TL kredi-mevduat makasinda daha diisiik seyir; iv) TUFEX gelirlerinde yatay seyir ya da hafif diisis: v) net risk maliyetinde
yatay seyir; vi) licret ve komisyon giderlerinde gliclii performansin devami; vii) artan swap maliyetleri nedeniyle ticari alim-satim karinin
karlihga katkisinin azalmasi.

Ote yandan, TL kredilerdeki artis dnceki geyrede gore yataya yakin seyrederek ceyreklik yiizde 9 olurken, 6zel bankalarda bu artis yiizde
13,5 oldu. YP kredilerde US$ cinsinden artis geyreklik yiizde 5 oldu. Yapi Kredi'nin TL kredi artisinin benzer bankalara gore daha yliksek
olacagini ancak yeni devreye giren regilasyonlarin TL kredi biyimesini Mart itibariyla yavaslattigini tahmin ediyoruz.

Fonlama tarafinda, TL mevduatlar yiizde 2 geriledi. YP mevduat bu ¢eyrekte ylizde 4 artarken swap kullanimi da artan maliyetlere ragmen
yukseldi. Ortalama mevduat maliyetindeki artis ve gbrece yavas TL kredi yeniden fiyatlamasi nedeniyle ceyreksel olarak TL kredi-mevduat
makasinin hafif gerileyecegini 6ngériiyoruz. Net kara TUFEX gelirlerinden gelen katkinin 1C24'te yatay ya da hafif daha az olmasini
bekliyoruz. Arastirma kapsamimizdaki tim &6zel mevduat bankalarinin net karlarinin geyreksel olarak gerilemesini, Halkbank ve
Vakifbank'in net karlarinin 1C24'te ceyreksel olarak artmasini bekliyoruz. TSKB'nin bu geyrekte ¢eyreklik olarak yatay net kar
aciklayacagini tahmin ediyoruz.

Net risk maliyetinin, takibe intikallerde 6nemli bir artis olmamakla birlikte geyreksel olarak yatay olacagini distnuyoruz.

Arastirma kapsamimizdaki bankalarin net karinda 1G24 'te ortalama yiizde 27 gerileme beklerken, geyreksel 6z sermaye karliliginin ylizde
25 dolayinda olacagini tahmin ediyoruz.

Tablo 1: 1G24 Tahminlerimiz

Net kar Net faiz marji Sermaye getirisi Tarih
TRL mn 4G23 10247 deg. 4C23 10247 deg. 4623 1¢24T deg.
AKBNK 15,018 12,737 -15% 3.74% 1.77% -197bp 29.9% 24.7% -522bp[ 30 Nis
GARAN 29,754 17,7117 -40% 5.24% 2.38% -286bp 51.9% 29.4% -2241bp| 29 Nis
ISCTR 20,219 12,084 -40% 1.36% 0.22% -114bp 33.0% 16.3%  -1671bp| 6-10 May
YKBNK 19,307 10,720 -44% 4.76% 1.18% -358bp 45.3% 245%  -2082bp| 2May
HALKB 2,062 4,215 104% -0.11% 0.07% 18bp 6.6% 13.5% 693bp| 13-17 May
VAKBN 10,023 12,190 22% 3.69% 1.24% -245bp 24.7% 28.9% 421bp| 9 May
TSKB 2,013 1,965 -2% 7.43% 5.74% -169bp 40.0% 36.7% -330bp[ 2 May
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanii§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



