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BIST100 endeksinin giine yatay-pozitif bir agilisla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,13 ile
%0,35 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksi 13.680 destegdine yonelirken, 13.521 bosluk seviyesi ile 13.402 destek olarak 6ne gikmaktadir. Yukari yonli hareketlerde ise
onceki guntin destegi olan 14.154 ve tepkinin iki kez sinirli kaldigi 14.343 seviyeleri diren¢ konumundadir.

Buguin yurt iginde Subat ayi Kapasite Kullanim Orani (Ocak: %74,1) agiklanacaktir. ABD'de ise 4. geyrek biyiime verisi (beklenti: %2,8; 3. geyrek:
%4.,4) ile aylik bazda %0,3 (6nceki: %0,2), yillik bazda %2,8 (6nceki: %3,0) artmasi beklenen Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (PCE)
izlenecektir.

Oniimiizdeki hafta Pazartesi giinii ABD Fabrika Siparisleri (6nceki: %2,7), Persembe giinii yurt iginde Ticaret Dengesi (6nceki: -9,3 milyar TL),
Cuma giinii ise yurt iginde 4. geyrek GSYH verisi (6nceki: %3,7) ile ABD Uretici Fiyat Endeksi (6nceki: yillik %3,0) takip edilecekdir.

2025 yih tglncl ¢eyreginde GSYH yillik bazda %3,7 artarken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig zincirlenmis hacim endeksi bir dnceki
ceyrege gore %1,1 yikselmistir (beklentiler: yillik biyime %4,2, geyreklik medyan beklenti %0,6).

Donald Trump, iran ile anlagma olup olmayacaginin éniimiizdeki on giin iginde netlesecedini ve iran’in barig istiyorsa niikleer silaha sahip
olamayacagini ifade etti.

BDDK'nin haftalik verilerine gére, 13 Subat'ta sona eren haftada toplam krediler haftalik %0,8 artti. TL krediler %1,0 artarken, dolar cinsinden YP
krediler %0,3 artti. TL kredilerin 13 haftalik hareketli ortalama biyiime orani %35,3'e hafif geriledi. Tiiketici kredilerinin trend biyimesi %47,0'a
gerilerken, ticari kredilerin trend blylmesi %29,4'te sabit kaldi. TL mevduat %2,1 artarken, dolar cinsinden YP mevduat haftalik %0,3 artti. TL
kredi/mevduat orani %91,6'ya hafif geriledi. KKM mevduatina yatirilan toplam tutar 2,2 milyar TL'ye (51 milyon dolar) distii. Toplam takipteki
krediler haftalik bazda 6,2 milyar TL artarak 639,8 milyar TL'ye ulasti. Takipteki krediler yil bagindan bu yana %11, yillik olarak ise %98 artti.
Takipteki krediler orani %2,61 seviyesinde yatay kalirken tarihi ortalamalarin altinda seyretti. Sektoriin net yabanci para pozisyonu, %5'lik
(kisaluzun) pozisyon yasal esigine kiyasla %0,1'lik kisa pozisyonda kaldi. Yerli mevduat bankalari %4,6'lik kisa pozisyonla kisa pozisyon tutan
tek grup olmaya devam ederken, diger tim banka gruplari uzun pozisyon tuttu.

EBEBK 2025 yilinda 55 milyon TL net kar agikladi (2024: 152 milyon TL). Net satislar yillik %15 artti. Son geyrekte 14 yeni magdaza acan sirket
toplam magaza sayisini 300’e ¢ikardi. Madaza ziyaretgi sayisi %7, internet sitesi ziyaretleri %5 artti. Benzer magaza satislari %6 ytikseldi. Magaza
basina harcama %34 artti. Uriin miksi degisimi ve enflasyondaki diisiis egilimiyle briit kar marji 60 baz puan artarak %36, 1’e yiikseldi. Bu gelisme
FAVOK marjini da 100 baz puan artirarak %12,8' tagidi. Faaliyet disi giderlerdeki 373 milyon TL artis ve Tuna Gocuk satin alimindan kaynaklanan
65 milyon TL serefiye deger dusuklugl net kari olumsuz etkiledi. Sirket yili 333 milyon TL net borgla kapatti (2024: 52 milyon TL net nakit). Net
borg/FAVOK orani 0,1x seviyesindedir.

AKSA 2025 yilinda 4,0 milyar TL net kar elde etti (yillik artis %170). Net satislar %13 gerilerken, yurt i¢i satislardaki %24 dists etkili oldu. Yurt
disi satislarin toplam igindeki payr %46'dan %53’ yiikseldi. Briit kar marji 20 baz puan artarken, FAVOK marji 190 baz puan yiikselerek %17,7ye
ulasti. Faaliyet disi gelirler 2,9 milyar TL artarak net kara giiglii katki sagladi. Bu artigin temel nedeni 3,0 milyar TL tutarindaki isletme birlesmesi
etkisidir. Bu etki harig tutuldugunda net kar yillik bazda %30 azalacakti. Net borg 2024'te 4,3 milyar TL (0,7x FAVOK) iken 2025'te 20,9 milyar
TL've (3,7x FAVOK) yiikseldi.

SISE, bilangosunda yatim amacl gayrimenkuller altinda izlenen istanbul'daki toplam 117 bin m? arsayi 172 milyon dolar bedelle satacagini
duyurdu. Bagimsiz dederleme raporuna gore 7,4 milyar TL deger bigilen arsa satisindan sirket 2,4 milyar TL duran varlik satis zarari
kaydedecektir. Satisin 30 giin i¢inde tamamlanmasi ve finansman kaynaklarina olumlu katki saglamasi beklenmektedir. Sirketin 2025 yil sonu
itibariyla net borcu 121 milyar TL'dir (6,4x FAVOK).

KCHOL 25 Mart'ta hisse bagina 6,83 TL briit, 5,81 TL net temettli ddemeyi planlamaktadir. Net temett(i verimi %2,7'dir.

HALKB 4C25 finansal sonuglarini agiklayacaktir. Bankanin énceki geyrekte agikladigi 7,5 milyar TL net karin ardindan bu ¢eyrekte 6,2 milyar TL
net kar agiklamasi beklenmektedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %3,20 dusUs ile 13.804 puandan tamamlad.

DESTEK 13.728 13.680 13.521 13.402 12.704

DIRENG 14.154 14.343 14.532 14914 15.066

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 185,00 180,00 - 175,80 190,80 - 192,20 - 203,97 — 215,28 — 238,84 — 240,77
— 29,42 29,12-29,10 30,04 - 30,38 — 30,48 - 30,86 — 32,30 - 32,70
_ 218,00 214,40 218,50 — 221,00
_ 99,50 98,40 101,20 - 102,20 - 104,20

Model Portfoy Teknik Gostergeler

A
19-02-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell o 87,11 86,45 76,80 92,30 9335 108,00 24%
EElll oo 689,29 684,00 610,50 724,50 724,50 840,00 22%
EElE - 158,06 15410 144,40 164,60 169,70 207,00 33%
Ell 212,33 21120 190,10 22910 229,10 280,00 31%
[veros [T 665,87 665,00 610,50 698,50 698,50 830,00 25%
EXl o 210,14 201,90 197,20 226,10 226,10 285,00 41%
Ell o 107,03 103,00 92,75 115,00 115,00 150,00 4%
EZEE o 325,82 310,25 290,00 352,50 352,50 400,00 28%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diigiik Seviye: Oncelikli destek noktasi olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinlik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

= == e
19-02-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
87,00 87,11 86,45 76,80 92,30 9335
AEFES 19,91 20,46 19,79 16,64 2328 2328
ASELS 307,00 300,10 293,25 283,00 32125 339,25
ASTOR 185,00 170,11 173,70 138,60 192,20 192,20
BIMAS 690,00 689,20 684,00 610,50 724,50 72450
DSTKF 1.168,00 929,87 925,00 655,50 1.214,00 1.214,00
EKGYO 25,14 25,04 24,88 2204 2712 27,12
ENKAI 99,50 9737 98,05 80,15 104,20 104,20
EREGL 2942 29,11 2910 25,66 3086 3086
FROTO 120,80 12053 119,80 100,90 135,40 135,40
GARAN 155,20 158,06 15410 144,40 164,60 169,70
GUBRF 519,50 520,03 515,50 40375 556,50 566,50
ISCTR 1647 17,03 16,37 14,42 18,21 18,21
KRDMD 3054 30,65 3030 27,70 3328 3328
KCHOL 214,20 212,33 211,20 190,10 22910 22910
MGROS 666,00 665,87 665,00 610,50 698,50 698,50
PGSUS 202,00 210,14 201,90 197,20 226,10 226,10
PETKM 1738 18,52 17,31 17,04 19,56 19,56
SAHOL 104,10 107,03 103,00 92,75 115,00 115,00
SASA 252 258 248 2,33 279 323
SISE 44,80 46,89 4450 3842 50,90 5090
TAVHL 323,00 351,04 315,00 31375 368,25 369,00
TOASO 330,75 326,00 326,75 278,00 349,50 349,50
TUPRS 22150 22453 21820 21350 229,80 24840
TRALT 54,80 52,18 5195 44,68 56,65 59,50
THYAO 312,50 32582 310,25 290,00 352,50 352,50
TTKOM 69,85 68,89 6890 62,00 75,65 75,65
TCELL 120,20 12042 119,70 103,80 129,60 129,60
ULKER 126,60 13453 126,40 123,40 141,70 141,70
YKBNK 41,16 40,64 40,66 36,74 4394 43,94
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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