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BIST100 endeksinin giine yatay-negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. $ubat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,66 ile
%0,08 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 13.791 (13.834 diin minimum seviye), 13.620 bosluk ve 13.589 seviyeleri 6ne ¢ikarken, 13.393 destek olarak izlenebilir.
Yukarida ise 14.025 (13.998 seviyesinde satislar gortildu) ile 14.283-14.327 seviyeleri sonraki direngler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Buguin ECB faiz karar ile ABD haftalik issizlik bagvurulari (beklenti: 212 bin) ve Cuma glini ABD issizlik orani (%44 ile sabit kalmasi bekleniyor)
takip edilecektir.

Mevsim etkisinden arindiriimis tiketici fiyatlari Ocak ayinda bir dnceki aya gére %2,88 artti. Boylece Ocak 2025'ten bu yana en hizli artis
kaydedildi. Merkez Bankas’'nin Ocak ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, maktu OTV giincellemesini takiben alkollii icecek fiyatlarinda artis
izlendigi, tiitin grubunda ise vergi glincellemesinin etkisinin Subat ayinda goriilecegi belirtildi.

Oniimiizdeki dénemde dnemli makro giindem, 12 Subat'ta agiklanacak yilin ilk Enflasyon Raporu olacaktir. Son raporda TCMB, 2026 enflasyon
tahminini %16, Ust bandini ise %19 seviyesinde korumustu. Bu tahminler ile piyasa beklentileri arasinda énemli bir fark bulunmaktadir. 2025
yilinda Subat-Aralik déneminde 11 aylik kiimlatif enflasyon %25 seviyesinde gergeklesmisti. Bu yil TCMB'nin %16 hedefi iin kalan 11 ayda
kimdlatif enflasyonun %11, yani aylik ortalama %0,92 seviyesinde gergeklesmesi gerekmektedir. Bu gercevede, yilin ilk raporu olmasi nedeniyle
TCMB’nin tahminlerde bir degisiklik yapmasini beklememekle birlikte, %13-19 olan tahmin araliginda revizyona gidilebilecegini distintyoruz.

Asgari Uicret artisinin yillik enflasyon agisindan son iki yilda iyi bir gosterge oldugu gériiimektedir. 2024'te %49'luk artis sonrasi yillik enflasyon
%44, 2025'te %30’luk artis sonrasi yillik enflasyon %31 seviyesinde gerceklesmistir. Bu yil %27 olarak belirlenen artis sonrasi yil sonu enflasyon
tahminleri %23-25 bandina yerlesmis gdriinmektedir.

Degerli madenlerde volatilite yiksek seyretmektedir. ABD ile iran arasinda niikleer miizakerelerin éntindeki engellerin giderildigi ve gdriismenin
Cuma glini Umman’da yapilacaginin agiklanmasi ile Cin’'in 2025 yilinda altin tiiketiminin azaldi§ina isaret eden veriler, altin ve giimus fiyatlarinda
geri gekilmeye yol agti. Son iki giinliik toparlanmanin ardindan giimis %13 dusUsle 76 dolar seviyesine gerilerken, altin 4.900 dolarin altinda
islem gérmektedir.

Kasim baginda baglayan hizli yiikselise kiyasla gimus halen %57, altin ise %22 yukaridadir. Bu stregte giimisteki hizl yikselisle altin/glimls
rasyosu 46 seviyesine kadar gerilemisti. Son 20 yil ortalamasi olan 71 seviyesinden iki standart sapma asagisina karsilik gelen bu seviyeden
gelen alim-satimlarla rasyo bugiin 64 seviyesine ylikselmistir.

Fitch, enflasyondaki diisis ve beklenen faiz indirimlerinin bankalarin net faiz marjlarini iyilestirecegini, giiglii sermaye yapilarinin ise olasi varlik
kalitesi bozulmalarina kargi dayaniklilik saglayacagini 6ngérmektedir. Ayrica artan karliligin, varlik kalitesindeki sinirli bozulmalari telafi edebilecek
bir tampon olusturacadi vurgulanmaktadir.

MSCI, 10 Subat'ta ¢eyreklik olagan endeks revizyonlarini agiklayacaktir. Kiresel Standart Endeks’te BIST'ten 12 hisse yer alirken, piyasalarda
KLRHO hissesinin de endekse eklenebilecedi konusulmaktadir. Eyliil ayindan bu yana yaklasik 10 kat ylikselen hisse, 1,07 trilyon TL piyasa
degeriyle BIST100'Un en biiyik ikinci hissesi konumundadir ve endeks icindeki agiridi %5,35 seviyesindedir (Eyliil 2025: %0).

GARAN 4G25'te 26,2 milyar TL konsensus tahminine paralel 26,5 milyar TL solo net ké&r agikladi. Net kér geyreklik %13 gerilerken, yillik %5 artt.
Banka 4C25'te %24,9, 2025'te %28,6 dzkaynak karliligi sagladi. Net faiz geliri geyreklik %25 artarken swap maliyetine gore diizeltiimis NFM
ceyreklik 84 baz puan artarak %6,1e yiikseldi ve arastirma kapsamimizdaki en yiiksek seviyedeki yerini korudu. Cekirdek NFM (TUFEX gelirleri
harig ve swap maliyetleri dahil) ceyreklik 50 baz puan artisla %6,2 oldu. Ucret gelirleri ceyreklik %7 artarken, faaliyet giderleri ceyreklik %15 artti.
Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti geyrekte 250 baz puan, 2025'te bankanin 6ngéristine paralel 180 baz puan olarak gerceklesti. Banka 2026'da
%30-35 TL kredi biyimesi, yaklasik %5 YP kredi blylmesi, 200-250 baz puan net risk maliyeti, 75 baz puan NFM artisl, yaklasik %5 reel 6z
sermaye karliligi bekliyor.

YKBNK 4C25'te 8,2 milyar TL konsensls beklentisinin %13 lizerinde 9,2 milyar TL net kar agikladi. Net kar ¢eyreklik %38 gerilerken, yillik %40
arttl. Banka 4C25'te %15, 2025'te %21 6z sermaye karliligi saglayarak 2025 yili igin dngérdiigu %25 civari 6z sermaye karliliginin gerisinde kald.
TL krediler ceyreklik %10 artarak sektorin hafif altinda blyldi. Net faiz geliri geyreklik %19, yillik %115 artti. Net faiz marji 4G25'te geyreklik
olarak 55 baz puan iyileserek %2,6 oldu. Ucret ve komisyon gelirleri %1 artarken, faaliyet giderleri %17 artti. 4G25'te bankanin vergi kalemi %185
ylikseldi. Net risk maliyeti 4C25'te 179 baz puan, 2025'te 167 baz puan gercgekleserek bankanin yillik 150-175 baz puanlik beklenti araligiyla
uyumlu kaldi. Banka 2026'da %30 TL kredi biyimesi, %5'in altinda YP kredi biyiimesi, 100 baz puan NFM iyilesmesi, 150-175 baz puan net risk
maliyeti, %25-30 6z sermaye karliligi dngdriyor.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,11 yiikselis ile 13.891 puandan tamamladi.

DESTEK 13.791 13.620 13.589 13.393 13.262 13.106

DIRENG 13.998 14.025 14.283 14.327 14.823 14974

KAPANIS DESTEK DIRENG
_ 663,50 642,50 667,50 - 680,85
— 48,04 47,60 48,54 — 48,66 — 52,24 - 52,48
_ 118,30 117,10 119,50 - 121,38
_ 320,50 315,00 322,75 - 324,50 - 332,50
— 120,50 117,60 122,80 - 127,30 - 131,40
_ 160,30 155,40 -155,00 161,80 - 164,10 -165,10
— 8,52 8,47-8,38-828 8,60 - 8,66 -8,73 - 8,82
_ 98,55 97,43 99,55-101,90 - 102,60
— 82,80 81,60 -80,95 86,00 - 87,30
_ 3744 36,76 38,00 - 38,62 - 38,80

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik 12 Aylik 12 Aylik Getiri
04-02-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel

AKBNK 85,65 8247 85,10 71,70 93,35 93,35 108,00 26%
BIMAS 688,50 645,22 638,00 551,00 698,50 698,50 840,00 22%
GARAN 161,60 153,41 151,00 141,00 169,70 169,70 207,00 28%
KCHOL 208,00 200,01 200,00 179,20 211,70 211,70 280,00 35%
MGROS 663,50 629,71 610,50 549,50 667,50 667,50 830,00 25%
PGSUS 207,50 202,56 198,80 195,70 211,40 215,90 285,00 37%
SAHOL 106,90 101,56 103,90 89,10 110,90 110,90 150,00 40%
THYAO 320,50 301,04 298,00 279,00 322,75 322,75 400,00 25%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir
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BIST30 Teknik Gostergeler

= = = e
04-02-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
85,65 82,47 85,10 71,70 9335 9335
AEFES 20,18 18,40 18,43 16,09 20,44 2044
ASELS 302,50 30477 291,75 238,80 323,00 339,25
ASTOR 160,30 155,20 153,10 115,10 165,10 168,50
BIMAS 688,50 645,22 638,00 551,00 698,50 698,50
DSTKF 850,00 740,72 752,00 614,00 850,00 968,00
EKGYO 2528 2378 2390 2052 26,10 26,10
ENKAI 97,90 88,33 90,55 7885 98,20 98,20
EREGL 28,82 2723 26,84 24,26 29,16 2948
FROTO 115,80 108,66 11040 96,00 117,40 11740
GARAN 161,60 153,41 151,00 141,00 169,70 169,70
GUBRF 519,00 455,32 435,00 35725 527,50 527,50
ISCTR 17,02 15,63 1551 14,11 1753 17,53
KRDMD 30,00 29,16 2770 26,44 30,70 30,70
KCHOL 208,00 200,01 200,00 179,20 211,70 211,70
MGROS 663,50 629,71 610,50 549,50 667,50 667,50
PGSUS 207,50 202,56 198,80 195,70 211,40 215,90
PETKM 18,36 17,85 1751 16,41 18,82 18,82
SAHOL 106,90 101,56 103,90 89,10 110,90 11090
SASA 256 248 2,45 2,29 2,66 323
SISE 46,34 4228 M9 38,04 4816 48,16
TAVHL 356,00 336,08 333,00 30825 360,25 36025
TOASO 325,00 305,50 311,25 269,00 32850 328,50
TUPRS 229,20 22861 226,60 191,70 24840 24840
TRALT 48,08 5074 46,82 43,06 59,50 59,50
THYAO 320,50 301,04 298,00 279,00 32275 32275
TTKOM 68,60 64,43 6335 57,00 69,75 69,75
TCELL 118,30 11193 11090 96,85 119,50 119,50
ULKER 135,60 131,18 128,60 113,50 139,50 139,50
YKBNK 3950 3874 3792 3590 41,44 41,44
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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