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BIST100 endeksinin giine pozitif bir aciligla baglamasini bekliyoruz. $ubat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,13 ile %0,36
araliginda iglem gérdii.

BIST100 endeksinde 13.739-13.620, 13.521 (bosluk) ve 13.393 seviyeleri énemli desteklerdir. 13.106 (bosluk) da destek seviyesidir. 13.998 ve
kisa vadeli yikselen trend direnci olan 14.100 ve (izeri seviyelerde satis baskisi gérilebilir. 14.314-14.358 seviyeleri ise sonraki direngler olarak
izlenebilir.

Bugiin yurticinde Sanayi Uretimi (Kasim: %2,5) ve ABD Perakende Satislar verisi (beklenti: %0,4) agiklanacaktir. Carsamba giinii yurtiginde
Perakende Satislar, ABD issizlik Orani (beklenti: %4,4) ve ABD Tarim Digi Istihdam (beklenti: 67 bin) verileri takip edilecektir. Cuma giinii TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi (6nceki yil sonu TUFE tahmini: %23,2) ve Aralik ay1 Cari Denge verisi (beklenti: 5,3 milyar dolar agik) izlenecektir.
Ayrica Cuma giinii ABD Ocak TUFE verisi (beklenti: aylik %0,3 ve yillik %2,5; énceki yillik: %2,7) agiklanacaktir.

Netanyahu’nun Garsamba giinii Washington'da Trump ile bir araya gelecegi bildirildi. ABD ile iran arasindaki niikleer gdriismelerin ele alinmasi
beklenmektedir. ABD’nin miizakereler dncesinde dért sart ileri stirdiigi ve kabul edilmemesi halinde saldiri tehdidinde bulundugu belirtimektedir.
ABD ayrica gemilere Hirmiiz Bogazi'ndaki iran sularindan uzak durmalari gagrisinda bulunmustur.

MSCI, 10 Subat'ta geyreklik endeks revizyonlarini agiklayacaktir. Kiiresel Standart Endeks'te BIST'ten 12 hisse bulunurken, KLRHO hissesinin
endekse eklenmesi beklenmektedir.

Bu haftanin en 6nemli makro gliindemi Persembe giinii agiklanacak yilin ilk Enflasyon Raporu olacaktir. Son raporda TCMB, 2026 enflasyon
tahminini %16, Ust bandini ise %19 olarak korumustur. Bu tahminler ile piyasa beklentileri arasinda énemli bir fark bulunmaktadir. 2025 yilinda
Subat-Aralik déneminde 11 aylik kiimilatif enflasyon %25 olmustur. Bu yil TCMB'nin %16 hedefi igin kalan 11 ayda kiimilatif enflasyonun %11
olmasi, yani aylik ortalama %0,92 gerceklesmesi gerekmektedir. Bu cercevede, yilin ilk raporu olmasi nedeniyle merkez tahminde degisiklik
beklememekle birlikte, %13-19 olan tahmin aralijinda revizyon yapilabilecegini distniyoruz.

Asgari tcret artisi son iki yilda yillik enflasyon agisindan iyi bir gésterge olmustur. 2024'te %49'luk artis sonrasi yillik enflasyon %44, 2025'te
%30'luk artis sonrasi %31 olarak gerceklesmistir. Bu yil %27 olarak belirlenen artis sonrasi yil sonu enflasyon beklentileri %23-25 bandina
yerlesmis goriinmektedir.

VAKBN, 4C25'te 28,1 milyar TL solo net kér agiklamis olup bu rakam 23,3 milyar TL olan piyasa beklentisinin %22 zerindedir. Net kér ceyreklik
bazda %136, yillik bazda %73 artmistir. 4C25'te 6zkaynak karliligi %38, yil genelinde %26 olmustur. 4 milyar TL serbest karsilik ayriimasaydi kar
daha yiiksek olacakti. TL krediler geyreklik %10, yillik %45 artmis olup bilyiime KOBI ve bireysel segmentten gelmistir. YP krediler ceyreklik %8,
yillik %25 artmistir. Fonlama tarafinda TL mevduatlar geyreklik %10, yillik %31 artarken, YP mevduatlar dolar bazinda geyreklik %7, yillik %23
yukselmistir. Vadesiz mevduat payi %33'e ¢ikmistir. Para piyasasi fonlamasi ise ¢eyreklik %21, yillik %16 daralmistir.

VAKBN 2026 beklentileri: %25 civari TL kredi biiyimesi, tek haneli YP kredi bliylimesi, swap duzeltilmis NFM %4,5, net kredi maliyeti 150 baz
puan ve %25 TUFE ile %30 politika faizi varsayimi altinda %25-30 civari dzkaynak karliligi.

FROTO, 2025'te 34,0 milyar TL net kér agiklamis olup yillik bazda %33 dlsts gdstermistir. Gelirler ihracat ve yurtici satislardaki artisla %7
ylikselmistir. Diizeltilmis FAVOK marji %8,0'a yiikselmistir. Faaliyet disi gelirler 5,7 milyar TL azalmistir. Net borg 99,2 milyar TL'ye gerilemis ve
kaldirag 1,5x FAVOK seviyesine iyilesmistir.

FROTO 2026 beklentileri: Yurtici satis 90-100 bin, ihracat 580-630 bin, yiiksek tek haneli ciro artisi, %7-8 FAVOK marji ve 300-400 milyon EUR
yatirim harcamasi.

TOASO, 2025'te 8,4 milyar TL net kér agiklamis olup yillik %22 artis gdstermistir. Mayis ayinda alinan yurtici dagitim isinin katkisiyla gelirler iki
katina gikmistir. FAVOK marji %3,1’e gerilemistir. Net borg 33,5 milyar TL'ye yiikselmis ve kaldirag 3,4x olmustur.

TOASO 2026 beklentileri: Yurtigi satis 350-370 bin, ihracat 65-75 bin, vergi dncesi k&r marji %3-4 ve 250 milyon EUR yatirim harcamasi.

Bugiin LILAK finansal sonuglarini agiklayacak. Konsensiis 3,06 milyar TL net satis, 509 milyon TL FAVOK ve 209 milyon TL net kar beklemektedir.
Carsamba ise KCHOL 4C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Konsensis 4,4 milyar TL net kar beklemektedir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %2,34 yiikselis ile 13.838 puandan tamamladi.

DESTEK 13.521 13.393 13.262 13.106

DIRENG 13.998 14.314 14.358 14.855 15.006

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

EREGL 30,00 29,70 - 29,52 - 29,02 30,14 - 30,38- 30,84 - 31,14
THYAO 329,50 324,00 - 321,00 336,78 — 342,72
SAHOL 105,50 104,20 - 103,40 106,90 108,80 — 110,80
MGROS 670,50 653,00 673,50 - 682,32
GARAN 157,20 154,80 - 152,30 159,00 - 161,60
ASTOR 160,90 158,10 - 156,20 — 154,30 161,80 — 164,10 — 165,10 — 166,00 —168,50
SNICA 4,49 4,41 4,55 -4,60-4,68-4,72
BAGFS 30,34 30,04 30,54 - 30,86 - 32,00
KARSN 10,40 10,10 10,48 -10,71-10,95
NTHOL 4820 46,50 48,50 - 48,68 — 49,26 — 49,54
NETAS 64,50 63,25 65,20 - 68,00 - 69,15
TOASO 317,00 314,50 - 312,00 320,000 - 326,00 - 332,25

MAVI 48,32 48,02 48,60 - 48,66 — 52,24 - 52,48

Model Portfoy Teknik Gostergeler

I
09-02-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El - 8370 8290 72,60 91,00 93,35 108,00 26%
EElll o 658,78 670,00 591,50 70850 708,50 840,00 19%
ENlE 15457 150,90 141,00 169,70 169,70 207,00 32%
EEl o 202,61 201,60 181,50 211,70 211,70 280,00 33%
Sl oo 638,75 634,00 586,00 67350 673,50 830,00 24%
Erl oo 20375 20090 195,70 21140 215,90 285,00 36%
Ell o 102,99 101,70 89,90 110,90 110,90 150,00 42%
[tiva0 [EEREN 307,51 308,00 279,50 329,75 32975 400,00 21%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

R
09-02-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
85,45 8370 82,90 72,60 91,00 9335
AEFES 2056 18,99 19,55 16,26 2070 20,70
ASELS 292,00 301,94 283,00 263,50 306,50 339,25
ASTOR 160,90 156,78 149,00 123,60 161,80 168,50
BIMAS 704,00 658,78 670,00 591,50 708,50 708,50
DSTKF 855,50 776,39 767,50 644,00 880,00 968,00
EKGYO 2502 24,09 23,42 20,52 26,10 26,10
ENKAI 97,25 90,92 93,30 78,85 9790 98,20
EREGL 30,00 2790 2764 24,46 30,04 30,04
FROTO 119,40 111,39 114,30 97,70 120,30 120,30
GARAN 157,20 164,57 150,90 141,00 169,70 169,70
GUBRF 518,00 476,63 487,00 361,50 530,00 530,00
ISCTR 16,98 16,00 16,27 14,11 17,53 1753
KRDMD 30,20 2043 28,74 26,66 30,70 30,70
KCHOL 21030 202,61 201,60 181,50 211,70 211,70
MGROS 670,50 638,75 634,00 586,00 673,50 67350
PGSUS 20020 20375 20090 195,70 211,40 21590
PETKM 18,73 17,99 1741 16,63 18,81 18,82
SAHOL 105,50 102,99 101,70 89,90 110,90 110,90
SASA 253 249 2,36 2,29 262 3,23
SISE 4828 8390 4534 38,04 4950 49,50
TAVHL 366,75 343,29 346,00 308,25 369,00 369,00
TOASO 317,00 310,82 312,00 272,75 332,25 332,25
TUPRS 219,80 22876 21890 194,70 237,70 24840
TRALT 4834 50,09 44,68 4336 52,05 59,50
THYAO 32950 30751 308,00 27950 329,75 329,75
TTKOM 67,30 65,53 65,25 57,65 69,80 69,80
TCELL 117,00 13,73 113,00 97,85 119,50 119,50
ULKER 135,80 132,49 129,80 113,50 139,50 139,50
YKBNK 39,70 3887 37,88 35,90 4126 41,44
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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