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BIST100 endeksinin giine yatay-pozitif bir agilisla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,04 ile
%0,20 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 13.998 ve 13.912 bandina dodru geri gekiimeler normal karsilanabilirken, 13.804 seviyesi bir sonraki destek olarak
izlenmektedir. Yukari yonli hareketlerde 14.320-14.366 bandi (dolar bazinda 328-329 riskli bdlge) ile 14.864-15.015 aralidi (dolar bazinda Aralik
2024 tepe noktasi) direng seviyeleri olarak éne ¢ikmaktadir.

Bugtin ABD piyasalari kapali olacaktir. Gin Yeni Yil'nin baglamasiyla birlikte Cin piyasalari da kapali olacaktir. Yurt icinde Ocak ayi Bitge Dengesi
(dnceki: 528 milyar TL acik) aciklanacaktir. Carsamba giinii ABD Dayanikli Mal Siparisleri, Sanayi Uretimi ve Fed'in 27-28 Ocak tarihli FOMC
toplanti tutanaklari takip edilecektir. Cuma guind ise yurt iginde Subat ayi Kapasite Kullanim Orani (Ocak: %74,1) ile ABD 4. geyrek blylime verisi
(6nceki: %4,4) ve Kisisel Tiiketim Harcamalar Fiyat Endeksi izlenecektir.

Rusya, ABD ve Ukrayna arasindaki goriismelerin (i¢incii turunun Carsamba ve Persembe giinleri yapilmasi; ABD ve iran heyetleri arasinda
yiriitilen niikleer gériismelerin ikinci turunun ise Sali giinii Isvicre’nin Cenevre kentinde gerceklestiriimesi beklenmektedir. Reuters'a gére ABD
ordusunun iran’a yonelik haftalarca siirebilecek muhtemel bir operasyona hazirlandigi iddia edilmektedir.

ABD y6netimi, gelik ve alliminyum iceren bazi Urlnlerde gimrik vergilerinin distriimesini degerlendirdigini agiklamistir.

2025 yili Aralik ayinda cari denge 7,2 milyar dolar agik vererek son sekiz ayin en yiiksek seviyesine ulagmistir. 2025 yili genelinde cari agik 25,2
milyar dolar olarak gerceklesmistir. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, 2025 yilinda cari agigin milli gelire oraninin %1,6 seviyesinde
gerceklesmesini beklediklerini ifade etmistir (2024: %0,8).

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére Subat ay1 TUFE artisi beklentisi %2,54, yil sonu enflasyon beklentisi %24,1 ve Mart ayi PPK toplantisi
icin politika faizi beklentisi %36 (100 baz puan indirim) seviyesindedir.

TCMB, 2026 yili ilk Enflasyon Raporu’'nda 2026 yili igin ara hedefini %16 seviyesinde korurken, bant araligini %15-21 olarak giincellemistir. Gida
enflasyonunda Subat ayi sonrasinda en koti donemin geride kalacagi, Ramazan etkisiyle Subat ve Mart aylarinda gida fiyatiarinin etkisinin
hissedilecedi; iklim kosullari ve egitim kaleminin ise dezenflasyona katki saglayacagi belirtiimistir. Ana egilimin Mart-Nisan déneminde gegen yilin
Kasim-Aralik seviyelerine yaklasacagi dngérilmektedir.

TCMB'nin glincellenmis tahminleri ile piyasa beklentileri arasinda belirgin bir fark bulunmaktadir. Subat ayi enflasyonunun yaklasik %3
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Mart-Nisan aylarinda enflasyonun gegen yilin Kasim-Aralik seviyelerine (%0,9) gerilemesi varsayimiyla,
TCMB'nin dst bant hedefi olan %21’e ulagilabilmesi icin yilin kalan sekiz ayinda aylik enflasyonun ortalama %1,20 olmasi gerekmektedir. Bu
durum, 2025'in ayni dénemine kiyasla yaklasik 550 baz puan daha diisiik kiimdilatif enflasyona isaret etmektedir.

TCMB Bagkani Karahan, faiz indirimlerinde adim buyikliginin kisa vadede artiriimasi igin gereken esigin gérece yiksek oldugunu belirtmistir.
Bu nedenle yakin dénemde 100 baz puanin izerinde bir faiz indirimi beklemiyoruz. Finansal piyasalarda da yilin kalan yedi toplantisinin her
birinde en fazla 100 baz puanlik indirim fiyatlanmaktadir.

ALBRK, 2025 yilinda 13,2 milyar TL net kar ve %63,9 6zkaynak karlihgi aciklamistir. 7 milyar TL'lik serbest karsilik iptali hari¢ tutuldugunda
dzkaynak karliigi %29,9 seviyesindedir. Fonlanan krediler yilbagindan bu yana %59,5 artarak toplam aktif blylimesinin Gzerinde gergeklesmistir.
TL krediler %55 artarken, doviz kredileri dolar bazinda %35 ylikselmistir. Takipteki alacak orani %1,7 seviyesinde diisiik seyrini korurken, tGglncl
grup karsilik orani %81 olarak gerceklesmistir. Net tcret ve komisyon gelirleri yillik %48, ceyreklik %9 artmistir. Net alim-satim gelirleri yillik %19,
ceyreklik %513 artarak 6zellikle son geyrekte yatirim fonu degerleme kazanglarindan destek bulmustur.

PGSUS, Ocak ayinda yillik %11 artisla 3,55 milyon yolcu tagimistir. Yolcu sayisi yurt iginde %10, yurt disinda %12 artmigtir. Doluluk orani 180
baz puan artarak %87,1 seviyesine ylikselmistir. Doluluk orani yurt iginde 230 baz puan, yurt disinda 160 baz puan yiikselmistir.

TURSG, Ocak ayinda yillik bazda %26 artisla 19,5 milyar TL br(it prim Gretimi gerceklestirmistir.
AYGAZ, 16 Mart'ta hisse basina 12,55 TL brtit, 10,67 TL net temettli 6demeyi planlamaktadir.

Bugiin SISE 4C25 finansal sonuglarini agiklayacaktir. Konsensiis beklentisi 53,2 milyar TL net satis, 4,5 milyar TL FAVOK ve 1,59 milyar TL net
kar yoniindedir. Sali giinii EREGL, TAVHL ve TATGD; Persembe giinii AKSA; Cuma glnii ise HALKB 4C25 finansal sonuglarini agiklayacaktir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,00 degisim ile 14.181 puandan tamamladi.

DESTEK 13.912 13.804 13.680 13.521 13.402

DIRENG 14.320 14.366 14.864 15.015

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

THYAO 347,75 345,25 - 337,00 351,25 - 357,34 — 364,50
MAVI 49,54 49,06 - 47,80 50,20 - 51,30 - 51,80
OBAMS 8,68 8,36 -8,25 8,84 - 8,88-8,92-9,09
RTALB 4,07 4,00 414 -417-421
EKGYO 2558 25,50 - 25,28 - 25,04 25,74 - 25,90 - 26,10
TUKAS 2,92 2,88 -2,87 2,98 -3,02-3,06-3,08
NP 64,95 63,15 68,00 - 69,15
TOASO 338,50 332,0 - 328,00 347,70 - 372,70 - 413,15

KCHOL 223,50 219,90 224,90 — 227,40 - 231,20

Model Portfoy Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik 12 Aylik 12 Aylik Getiri
13- 02- 2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel

AKBNK 88,70 85,48 82,65 72,60 91,70 93,35 108,00 22%
BIMAS 707,50 676,28 685,00 610,50 714,00 714,00 840,00 19%
GARAN 160,80 156,62 152,60 141,00 164,60 169,70 207,00 29%
KCHOL 223,50 207,49 203,50 190,10 224,90 224,90 280,00 25%
MGROS 686,50 653,27 654,00 608,00 692,50 692,50 830,00 21%
PGSUS 218,10 207,05 205,20 195,70 221,50 221,50 285,00 31%
SAHOL 111,40 105,22 101,90 92,25 112,70 112,70 150,00 35%
THYAO 347,75 319,02 321,75 280,50 351,25 351,25 400,00 15%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

13- 02- 2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
88,70 85,48 82,65 72,60 91,70 9335
AEFES 2190 19,85 19,99 16,64 2328 23,28
ASELS 302,25 300,66 287,25 283,00 304,00 339,25
ASTOR 181,90 163,43 152,90 138,60 189,10 189,10
BIMAS 707,50 676,28 685,00 610,50 714,00 714,00
DSTKF 940,00 828,08 767,50 644,00 960,50 968,00
EKGYO 2558 24,50 23,68 20,52 2590 26,10
ENKAI 101,10 9445 94,15 78,85 104,10 104,10
EREGL 2958 2862 28,86 25,20 3042 3042
FROTO 129,00 116,13 114,10 100,40 129,00 129,00
GARAN 160,80 156,62 152,60 141,00 164,60 169,70
GUBRF 540,50 505,61 507,50 361,50 566,50 566,50
ISCTR 17,91 16,65 16,63 14,11 18.21 1821
KRDMD 31,50 30,09 29,82 27,10 32,00 32,00
KCHOL 223,50 20749 203,50 190,10 224,90 224,90
MGROS 686,50 653,27 654,00 608,00 692,50 692,50
PGSUS 21810 207,06 20520 195,70 221,50 22150
PETKM 1946 18,39 17,91 16,95 19,31 19,31
SAHOL 111,40 105,22 101,90 92,25 12,70 112,70
SASA 270 254 243 231 275 3,23
SISE 4954 45,86 46,68 38,04 49,80 49,80
TAVHL 361,50 35021 350,00 310,00 369,00 369,00
TOASO 338,50 317,75 307,25 275,50 338,50 338,50
TUPRS 22160 226,34 21350 21220 226,10 24840
TRALT 52,65 5106 46,84 44,68 5475 59,50
THYAO U775 319,02 32175 280,50 351,25 361,25
TTKOM 70,30 66,94 65,95 59,25 7030 7030
TCELL 125,30 117,39 114,90 100,70 127,00 127,00
ULKER 137,50 134,10 130,80 123,40 141,70 141,70
YKBNK 4182 3972 38,60 35,90 42,80 42,80
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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