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BIST100 endeksinin giine yatay pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %0,01 ile
%0,37 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 13.998 ve 13.912 bandina dogru geri gekilmeler normal karsilanabilirken (stop-loss olarak izlenmeli), satis baskisinda 13.804
ve 13.521 bosluk 6n plana cikabilir. Yukari yonli hareketlerde diin kapanan bosluk sonrasi tepkinin sinirli kaldigi 14.340 ve 14.532, 14.908-15.060
arali§i (dolar bazinda Aralik 2024 tepe noktasi) sonraki direng seviyeleri olarak éne gikmaktadir.

Bugiin 225 bin beklenen ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, %-0,3 azalis sonrasi ABD Oncii Gostergeler verisi agiklanacak. Cuma giinii yurt iginde
Subat ay1 Kapasite Kullanim Orani (Ocak: %74,1) ile %2,8 beklenen ABD 4. geyrek bliylime verisi (3. ceyrek: %4,4) ve yillik bazda %2,8 beklenen
Kigisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (6nceki: %3,0) izlenecektir. ABD basini iran’a yonelik saldiri ihtimali konusunda hafta sonunu isaret
etti. Zelenskiy, Rusya ile ateskes belgesinin yakin oldugunu belirtirken, Trump, iran konusunda Garsamba giinii Ust diizey yetkililerle goriisti.

Oniimiizdeki hafta Pazartesi ginii ABD Fabrika Siparisleri, Persembe giinii yurtiginde Ticaret Dengesi, Cuma giinii yurtiginde 4.Ceyrek Biyiime
verisi (6nceki: %3,7), ABD Uretici Fiyat Endeksi izlenecektir.

Fed'in 27-28 Ocak tarihli FOMC toplanti tutanaklarinda, bazi Fed yetkilileri, yeni indirimlerin ancak enflasyonda daha fazla ilerleme saglandiktan
sonra giindeme alinabilecedini belirtti. Haziran'da faiz indirim beklentisi %49 olasilikla fiyatianmaya devam ediyor. 2026 yili Ocak ayinda Fed'in
para politikasinda degisiklige gidilmemesi yoninde 10°'a 2 oyla alinan karar strpriz olmamigti. Ancak karar metnindeki ifadeler dikkat cekiciydi: “is
kazanimlari disiik seviyede kaldi... igsizlik oraninda bir miktar istikrar belirtisi gortldd.”. Ayrica, Fed dnceki (ig agiklamasinda yer alan istihdama
iliskin artan asag! yonli risklere vurgu yapan ifadelerden de vazgegmisti. Para politikasi yapicilari, Ekim ayindan bu yana kullanilan “ilimli hizda
biylyen ekonomi” tanimi yerine, ekonomik blylimeyi “saglam” olarak nitelendirmisti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gre Subat ay1 TUFE artis beklentisi %2,54, yil sonu enflasyon beklentisi %24,1 ve Mart ay1 PPK toplantisi
icin politika faizi beklentisi %36 (100 baz puan indirim) seviyesindedir.

TCMB, 2026 yili ilk Enflasyon Raporu'nda 2026 yili icin ara hedefini %16 seviyesinde korurken bant araligini %15-21 olarak giincellemistir. Gida
enflasyonunda Subat ay! sonrasinda en kot donemin geride kalacagi, Ramazan etkisiyle Subat ve Mart aylarinda gida fiyatlari zerindeki
baskinin hissedilecegi; iklim kogullari ve egitim kaleminin ise dezenflasyona katki saglayacag belirtilmistir. Ana egilimin Mart-Nisan déneminde
gegen yilin Kasim-Aralik seviyelerine yaklasacagdi éng6riilmektedir.

TCMB'nin glincellenmis tahminleri ile piyasa beklentileri arasinda belirgin bir fark bulunmaktadir. Subat ayi enflasyonunun yaklasik %3
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Mart-Nisan aylarinda enflasyonun gegen yilin Kasim-Aralik seviyelerine (%0,9) gerilemesi varsayimiyla,
TCMB'nin (st bant hedefi olan %21'e ulagilabilmesi igin yilin kalan sekiz ayinda aylik enflasyonun ortalama %1,20 olmasi gerekmektedir. Bu
durum, 2025'in ayni dénemine kiyasla yaklasik 550 baz puan daha distk kiimlatif enflasyona isaret etmektedir. TCMB Baskani Karahan, faiz
indirimlerinde adim buyUkliguniin kisa vadede artiriimasi igin gereken esigin gorece yiksek oldugunu belirtmistir. Bu nedenle yakin donemde
100 baz puanin tizerinde bir faiz indirimi beklemiyoruz. Finansal piyasalarda da yilin kalan yedi toplantisinin her birinde en fazla 100 baz puaniik
indirim fiyatlanmaktadir.

Bugiin AKSA (Konsensiis: 11,2 milyar TL net satis, 1,3 milyar TL FAVOK, 105 milyon TL net kar) ve EBEBK (Konsensiis: 6,9 milyar TL net satis,
937 milyon TL FAVOK, 93 milyon TL net kar) 4G25 finansal sonuglarini agiklayacak.

Cuma giini HALKB 4G25 finansal sonuglarini agiklayacak. Bir énceki geyrekte 7,5 milyar TL net kér agiklayan bankanin bu geyrekte 6,2 milyar
TL net kér agiklamasi beklenmektedir. TTKOM 4G25 finansal sonuglarini 4 Mart tarihinde agiklayacaktir (Konsensts: 62,5 milyar TL net satis,
24,8 milyar TL FAVOK, 3,0 milyar TL net kar).

TAVHL Sinirli yolcu artigl, artan tarifeler, Antalya'daki yeni yeme-igme operasyonlari ve Ankara’daki yeni imtiyaz sézlesmesi gelir artisinin ana
unsurlari oldu. Ancak euro’nun TL ve ABD dolari karsisindaki glicli seyri ile gegen yila kiyasla artan vergi giderleri k&rliigi baskiladi. Yonetim,
2026 yilina iliskin yolcu ve ciro beklentilerini (her ikisi de yillk bazda %3-9 artis) ve FAVOK beklentisini (%5-16 artis) aiklad. Tahminlerimiz
yénetim beklentilerinin bir miktar izerinde oldugu icin gelir tahminimizi %7, FAVOK tahminimizi ise %9 asag yonlii revize ettik. Buna bagli olarak
12 aylik hedef fiyatimizi 400 TL'den 390 TL'ye diisiiriirken, NOTR gériistimiizii koruduk. Hisse son bir yilda %36 yiikseldi ancak BIST100
endeksine gorece %7 daha zayif bir performans gosterdi. 2026 tahminlerimize gére hisse 38x F/K ve 6,8x FD/FAVOK carpanlariyla ucuz
goérinmemektedir.

THYAO 329,00 TL- 330,25 TL fiyat araligindan toplam 305.000 TL nominal degerli THYAO paylari 100,5 milyon TL bedelle geri alinmistir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,23 yiikselis ile 14.260 puandan tamamladi.

DESTEK 13.998 13912 13.804 13.680 13.521 13.402

DIRENG 14.532 14.908 15.060 15.607 16.128

KAPANIS DESTEK DIRENG

186,80 183,90 - 180,90 - 175,80 189,70 - 192,20 - 203,90 — 215,20 — 238,75 — 240,68
29,64 29,16-29,10 30,38 - 30,48 - 30,86 — 32,30 - 32,70

54,95 53,70 55,95 - 58,20 - 59,50

4318 42,38 -41,72 43,66 - 43,74 — 43,94 - 44,42 - 46,54
310,25 309,25 - 305,75 315,50 - 318,00 - 323,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEEREREEEE
18-02-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 90,50 86,96 84,05 76,80 92,30 93,35 108,00 19%

BIMAS 705,00 687,57 690,00 610,50 724,50 724,50 840,00 19%
GARAN 161,10 158,13 155,10 144,40 164,60 169,70 207,00 28%
KCHOL 218,10 211,71 209,20 190,10 229,10 229,10 280,00 28%
MGROS 686,00 664,57 663,50 610,50 698,50 698,50 830,00 21%
PGSUS 211,00 210,59 208,20 197,20 226,10 226,10 285,00 35%
SAHOL 109,00 107,09 104,30 92,75 115,00 115,00 150,00 38%
THYAO 328,25 326,19 324,75 290,00 352,50 352,50 400,00 22%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

RN
18-02-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
90,50 86,96 84,05 76,80 9230 9335
AEFES 2122 2043 2046 16,64 2328 23,28
ASELS 31025 29975 292,50 283,00 315,50 339,25
ASTOR 186,80 168,26 172,20 138,60 192,20 192,20
BIMAS 705,00 687,57 690,00 610,50 724,50 724,50
DSTKF 1.454,00 900,93 866,00 644,00 1.475,00 1.475,00
EKGYO 2592 24,98 24,38 22,04 2712 2712
ENKAI 99,50 96,82 95,70 80,05 104,20 104,20
EREGL 2964 29,02 29,10 25,60 30,86 3086
FROTO 123,90 120,08 119,90 100,90 135,40 135,40
GARAN 161,10 158,13 15,10 144,40 164,60 169,70
GUBRF 534,50 518,15 519,00 378,75 566,50 566,50
ISCTR 17,54 17,03 1713 14,32 18.21 1821
KRDMD 31,74 3061 3080 27,70 33,28 33,28
KCHOL 21810 211,71 20020 190,10 229,10 22910
MGROS 686,00 664,57 663,50 610,50 698,50 698,50
PGSUS 211,00 210,59 20820 197,20 226,10 226,10
PETKM 18,50 18,60 18,35 17,04 19,56 19,56
SAHOL 109,00 107,09 104,30 9,75 115,00 115,00
SASA 260 258 2,54 2,33 279 3,23
SISE 46,34 4691 46,10 38,42 5090 5090
TAVHL 33875 363,09 33875 313,75 368,25 369,00
TOASO 33525 324,83 312,75 278,00 349,50 349,50
TUPRS 22210 225,01 216,10 21350 226,30 24840
TRALT 54,95 5190 51,95 44,68 5595 59,50
THYAO 32825 326,19 32475 290,00 352,50 362,50
TTKOM 72,65 68,65 67,65 61,05 75,65 75,65
TCELL 124,60 120,16 12140 103,00 129,60 129,60
ULKER 136,10 135,13 133,90 123,40 141,70 141,70
YKBNK 4318 4052 30,86 36,74 4394 4394
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirm
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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