GUNLUK BULTEN 04.03.2026

BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Nisan vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,19 ile %0,84
araliginda islem gordii.

BIST100 endeksinde %161,8 Fibonacci geri gekilme oranina karsilik gelen 12.704 seviyesi ile dolar bazinda énemli oldugunu disindigiimiiz
12.442 (USD 282) ve 12.265 (USD 278) seviyeleri sonraki desteklerdir. Tepkilerin sinirli kaldigi 13.150 ve 13.456 seviyeleri direng, 13.718 seviyesi
ise bosluk (gap) seviyesidir.

ABD Bagkani Trump, Hiirmiz Bogazi'ndan gegen deniz ticaretine yonelik siyasi risk sigortasi ve finansal garanti teminati saglanmasi yéniinde
talimat verdi. 85 dolari géren Brent petrol, 80 dolarin altina gerileyerek 78 dolar seviyesine indi. Irak, Basra’daki Rumeyle sahasinda petrol Gretimini
durdurdu (glnlik yaklasik 1,5 milyon varil).

Subat ayinda tlketici fiyat endeksi beklentilere paralel sekilde aylik %2,96 ve yillik %31,53 artti. Eyllil ayindan bu yana ilk kez yillik enflasyon
yukseldi. Beklendigi lizere, asgari licret artisi Ocak-Subat enflasyonuna dogrudan etki etti. Ocak 2024'te yapilan %49'luk artisin ardindan Ocak-
Subat déneminde enflasyon %11,5 olurken, Ocak 2025'teki %30’luk artis sonrasinda ayni donemde enflasyon %7,4 olarak gergeklesmistir. Bu
yilki %27'lik artigin ardindan Ocak-Subat dénemi toplam enflasyonu %7,9 olmustur.

Benzer sekilde, yillik enflasyonun da asgari lcretten dogrudan etkilendigini diistiniyoruz. 2024'te %49'luk zam sonrasi enflasyon %44 artmisti.
2025'te %30'luk zam sonrasi enflasyon %31 artmisti. Bu yilki %27’lik zam sonrasinda piyasa beklentileri yillik enflasyonun %25 civarinda
gergeklesecegine isaret etmektedir. TCMB'nin (st bant hedefi olan %21 seviyesine ulagilabilmesi igin yilin kalan sekiz ayinda aylik enflasyonun
ortalama %1,15 olmasi gerekmektedir. Bu durum, 2025’in ayni dénemine kiyasla yaklasik 975 baz puan daha diistk kiimiilatif enflasyona isaret
etmektedir.

Para Politikasi Kurulu'nun bir sonraki toplantisi 12 Mart'ta gergeklestirilecektir. Beklendigi gibi yiiksek gelen Ocak-Subat dénemi enflasyonunun
ardindan TCMB, enflasyonda ana egilimin Mart-Nisan doneminde gegen yilin Kasim-Aralik seviyelerine yaklasmasini bekledidini belirtmisti. Ancak
son jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarindaki artis enflasyon hedeflerinde sapmalara neden olabilir. Petrolde 10 dolarlik bir artisin yillik
enflasyona yaklasik 150 baz puan etkisi oldugu duslnilmektedir. Boyle bir ortamda genel beklenti politika faizinin sabit tutulacadi yonindedir.
Gecelik Endeks Swaplari da 12 Mart toplantisinda faiz indirimi olmayacagina isaret etmektedir. Jeopolitik risklerin devam etmesi durumunda 22
Nisan tarihli PPK toplantisinda da faiz indirimi gerceklesmeme riski bulundugunu distiniyoruz.

Faiz indirimleri agisindan en dnemli kriterlerden birinin, TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel sektor enflasyon beklentilerinin yakinsamasi oldugu
degerlendirilmektedir. TCMB’nin sektdrel beklenti anketine gre hanehalkinin %80’i dnimuzdeki 12 ayda enflasyonun digmesini beklememektedir
(Ocak: %75). Reel sektorlin girdi maliyetlerini yansitan enflasyon beklentisi %32 seviyesinde olup mevcut yillik enflasyonun izerindedir.

CCOLA, 2025 yilinda 14,1 milyar TL net kér agikladi (yillik bazda %27 dusus). Gelirler yillik %4 artarken, bu artis %8'lik hacim blylmesinden
kaynakland (Turkiye: %1 disus; yurtdisi: %14 artis). Su kategorisi harig tutuldugunda Trkiye hacmi %4 artti. Ortalama fiyatlar %4 gerilerken, bu
duslstin temel nedeni USD/TL kur artisinin enflasyonun altinda kalmasi oldu. Brit k&r marji Turkiye’deki maliyet baskilarina ragmen sinirli da
olsa iyilesirken, faaliyet giderlerinin satislara orani yillik bazda yatay kaldi. Boylece FAVOK mariji yil genelinde %17,7 seviyesinde gerceklesti (70
baz puan diistis). Net borg yillk bazda 8,2 milyar TL azalarak 25,6 milyar TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK orani 1,0x seviyesinden 0,8x
seviyesine iyilesti. Yonetim, 2026 yili iin orta tek haneli hacim ve kutu bagina gelir artisi ve yatay faaliyet kar marji dngérmektedir.

DOHOL, 2025 yilinda 1,8 milyar TL net kér agikladi (bir 6nceki yil: 5,9 milyar TL). Yénetimin hesaplamasina gére net aktif degeri 2025 yilinda
yillik %9 artarak 2,8 milyar USD’ye ulasti. Bu artista sigorta (Hepiyi) ve madencilik (Gimdustas) istiraklerinin giicli performansi ve degerleme
katkisi etkili oldu. Holding'in solo net nakit pozisyonu yil sonunda 639 milyon USD seviyesinde gergeklesti (3G25: 617 milyon USD; 2024 yil sonu:
671 milyon USD). Yonetim, 2030 net aktif deger hedefini 4,0 milyar USD’den 4,5 milyar USD’ye y(kseltti. Bu hedef, dniimiizdeki bes yil igin USD
bazinda %39,7 bilesik yillik biylime oranina isaret etmektedir. Yonetim ayrica 2026 yilina iliskin beklentilerini paylasti: GWIND i¢in 950-1.000 GWh
elektrik Gretimi ve %65-70 FAVOK marji; Glimiistas (madencilik) igin %40'in (izerinde gelir bilylimesi ve %40-50 FAVOK mariji; Hepiyi (sigorta)
icin 100-130 milyon USD yénetilen varlik hedefi.

4G25 bilango sezonu kapsaminda bugiin finansal sonuglarini agiklayacak sirketler: MGROS (beklenti: 103 milyar TL hasilat, %6,8 FAVOK marjl,
777 milyon TL net kér); PGSUS (beklenti: 799 milyon EUR hasilat, %18,1 FAVOK marji, 4 milyon EUR net kar); SAHOL (beklenti: 412 milyon TL
net kar); THYAO (beklenti: 6,2 milyar USD ciro, %20,4 FAVOK marji, 570 milyon USD net kar) ve TTKOM (beklenti: 63,2 milyar TL net satrs,
%39,9 FAVOK marji, 1,5 milyar TL net kar).

Persembe giinli ise AEFES, AKSEN, PETKM (sabah seansi 6ncesinde) ve TCELL finansal sonuglarini agiklayacaktir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %3,09 dusUs ile 12.933 puandan tamamlad.

DESTEK 12.886 12.704 12.442 12.265

DIRENG 13.456 13.718 13.896 13.967 14.190

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

KTLEV 39,28 37,54 40,20 - 41,46 - 42,72

PETKM 19,15 17,85 19,56 - 20,40 - 21,50

Model Portfoy Teknik Gostergeler

L m = i e e e e
03-03-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
ESl o 87,70 78,05 78,05 93,50 9350 108,00 37%
EEl o 685,66 628,00 628,00 695,00 72450 840,00 29%
ENll - 156,42 136,50 136,50 164,70 169,70 207,00 50%
o 20835 187,30 187,30 212,20 229,10 280,00 48%
[veros PN 664,22 611,00 610,50 673,00 698,50 830,00 31%
ESl - 202,55 17820 17820 205,30 226,10 285,00 57%
Elll o 104,00 91,60 91,60 107,20 115,00 150,00 63%
_ 287,00 315,97 282,25 282,25 316,25 352,50 400,00 39%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, i¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

m = = = e
03-03-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
7890 87,70 7805 7805 93,50 9350
AEFES 18,55 20,00 17,71 17,71 20,30 2328
ASELS 32225 310,04 30375 283,00 347,00 347,00
ASTOR 175,50 18130 17430 149,00 197,40 197,40
BIMAS 653,00 685,66 628,00 628,00 695,00 72450
DSTKF 1510,00 1.254,69 1.334,00 767,50 1.567,00 1.567,00
EKGYO 21,72 24,36 2158 2158 24,9 27,12
ENKAI 9310 99,75 93,00 92,80 104,40 104,70
EREGL 29,14 30,50 29,14 26,84 32,72 3272
FROTO 108,50 11923 106,30 106,30 121,00 135,40
GARAN 137,60 156,42 136,50 136,50 164,70 169,70
GUBRF 517,50 524,86 500,00 435,00 550,00 566,50
ISCTR 1483 16,86 1481 1481 1753 18,21
KRDMD 29,54 3135 2950 27,70 3298 3328
KCHOL 189,10 20835 187,30 187,30 21220 22910
MGROS 632,00 664,22 611,00 610,50 673,00 698,50
PGSUS 181,40 202,55 178,20 178,20 205,30 226,10
PETKM 19,15 18,21 16,50 16,50 19,56 19,56
SAHOL 92,00 104,00 91,60 9160 107,20 115,00
SASA 228 248 227 227 251 300
SISE 41,20 4596 40,54 4054 46,72 5090
TAVHL 29375 330553 285,00 285,00 327,00 369,00
TOASO 302,50 32436 294,00 294,00 331,50 349,50
TUPRS 235,00 222,44 212,50 212,50 239,80 24840
TRALT 5280 56,13 52,80 44,68 64,00 64,00
THYAO 287,00 31597 282,25 282,25 316,25 352,50
TTKOM 6395 69,20 6355 6335 71,90 75,65
TCELL 113,30 120,10 108,10 108,10 122,20 129,60
ULKER 117,10 12928 117,10 117,10 130,80 141,70
YKBNK 37,08 451 37,02 37,02 4450 4450
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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