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BIST100 endeksinin giine pozitif bosluklu bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Nisan vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 428 puan
artida kapadi.

BIST100 endeksinde 12.533-12.433 seviyeleri destek olarak 6ne ¢ikmaktadir. Yukari yonli hareketlerde 13.148-13.202 ile 13.456 seviyeleri
direng, 13.718 seviyesi ise bosluk (gap) seviyesi olarak izlenmektedir.

Trump'in iran’a kars yiritiilen savasin biiyiik dlciide tamamlandigini ve catismanin yakinda sona erebilecegini sdylemesinin ardindan petrol
fiyatlarinda sert bir diistis yasandi. Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ise Ortadogu'daki gelismeler nedeniyle bu hafta yapilmasi planlanan tgli
mzakerelerin yeni turunun ABD’nin talebi (izerine ertelendigini agikladi.

Yurt iginde bilango sezonu yarin aksam sona ererken, makroekonomik gindem Persembe glnku Para Politikasi Kurulu toplantisina
odaklanacaktir. TCMB son Enflasyon Raporu'nda Mart-Nisan déneminde enflasyondaki ana egilimin gegen yilin Kasim-Aralik seviyelerine
yaklasabilecegini belirtmisti. Ancak Ocak-Subat déneminde beklenenden ylksek gelen enflasyon ve son jeopolitik gelismeler ile petrol
fiyatlarindaki artisin enflasyon hedeflerinde sapmalara neden olabilecegini dlistinliyoruz. Petrol fiyatlarinda 10 dolarlik bir artisin yillik enflasyona
yaklasik 150 baz puan etkisi oldugu hesaplanmaktadir.

Bu ortamda genel beklenti politika faizinin sabit tutulacagi yonindedir. Trump’in din geceki agiklamalarina ragmen jeopolitik risklerin devam
etmesi durumunda 22 Nisan tarihli PPK toplantisinda da faiz indirimi gergeklesmeme riski bulundugunu distniyoruz ve TCMB'nin bir sonraki faiz
indiriminin Haziran ayina sarkmasini bekliyoruz. Bununla birlikte enflasyon hedeflerinde olasi bir degisiklik icin bir sonraki Enflasyon Raporu 14
Mayis'ta agiklanacaktir.

Bugiin yurtiginde Ocak ay1 Sanayi Uretimi (6nceki: %-2,1), Garsamba giinii yurtiginde Perakende Satislar (6nceki: %1,7) ile ABD Subat TUFE
(6nceki: %2,4; beklenti: %2,4), Persembe glint yurticinde Ocak ayi Cari Agik (6nceki: -7,2 milyar dolar), Cuma guinii ise ABD 3C25 bliylime verisi
(6nceki: %1,4) ve Kisisel Tliketim Harcamalari Fiyat Endeksi (6nceki: %2,9) takip edilecek.

Cuma giinii ayrica TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacaktir. Subat ay1 anketinde 2026 yil sonu i¢in enflasyon beklentisi %24, politika
faizi beklentisi ise %29 seviyesinde bulunuyordu.

Bugiin BIMAS (konsensiis: 182,8 milyar TL net satis, %5,3 FAVOK marji, 4,2 milyar TL net kar) ve ULKER (konsensis: 28,6 milyar TL net satis,
%16,9 FAVOK marji, 1,1 milyar TL net kér) finansal sonuglarini agiklayacaktir. Yarin sanayi sirketlerinin 4G25 konsolide finansallari igin son
gonderim tarihidir.

Yabanci yatirnmcilar Subat ayinda borsada 864 milyon dolar net alim gergeklestirdi. Béylece yilin ilk iki ayinda toplam net alim 2,86 milyar dolara
ulasirken, Aralik-Subat donemindeki toplam net alim 3,85 milyar dolar oldu. Aralik ve Ocak aylarinda oldugu gibi en fazla alim yapilan hisse 232
milyon dolar ile AKBNK olurken, en fazla satis yapilan hisse ise 182 milyon dolar ile TUPRS oldu. Bankacilik hisselerinde Subat ayinda 467 milyon
dolarlik net alim gergeklesti. Boylece son dort ayda bankacilik hisselerinde toplam 1,70 milyar dolarlik net alim kaydedildi.

SOKM, 4C25 déneminde 1,39 milyar TL net zarar agikladi (beklenti: 78 milyon TL net kér; 4C24: 212 milyon TL zarar). Bdylece sirket 2025 yili
icin toplam 1,93 milyar TL net zarar agiklamis oldu (2024: 80 milyon TL net kér). Net satislar 4G25'te yillik bazda %8,4 artarak 71,7 milyar TL'ye
yukseldi (konsensus: 71,0 milyar TL). Benzer magaza satislari %8,0 artarken trafik %2,0, sepet blyikligu ise %5,9 yukseldi. Brit kar marji 140
baz puan artarken faaliyet giderleri 40 baz puan geriledi ve bdylece FAVOK marji yillik bazda 170 baz puan artisla %5,2’ye yiikselerek beklentileri
100 baz puan asti. 2025 yilinda FAVOK marji %2,8 seviyesinde gerceklesti (2024: %0,0). Sirketin net borcu 2024 yil sonunda 4,84 milyar TL iken
2025 yil sonunda 5,11 milyar TL'ye yiikseldi. Buna ragmen net bor¢/FAVOK orani 0,7 ile oldukga ydnetilebilir bir seviyede bulunuyor. Yénetim
2026 yilinda %4-6 hasilat biiylimesi ve %2,5-3,5 FAVOK marji hedefliyor.

SASA 2025 yilinda 22,0 milyar TL net zarar agikladi (2024: 23,9 milyar TL net kar). Net satislar yillik bazda %16 gerilerken FAVOK marji %16,1'den
%12,3'e diistii. FAVOK yillik bazda %36 azaldi. Faaliyet disi giderler yillik bazda 32,6 milyar TL artarak zararin olusmasinda énemli rol oynadi.
Sirketin 121,7 milyar TL net borcu bulunuyor (net bor¢/FAVOK: 18,6x; net borg/dzsermaye: 0,79x) ve finansman giderleri 2025 yilinda bir 6nceki
yila gore 23,6 milyar TL artarak 49,3 milyar TL'ye yikseldi. SASA’nin 1,1 milyar TL nakdine karsilik 44,7 milyar TL kisa vadeli borcu bulunuyor.

HALKB ABD'de 2019'da banka aleyhine agilan ceza davasiyla ilgili olarak davanin uzlasma yoluyla sonlandirimasi igin "Kovusturmanin
Ertelenmesi Anlagmasi" (DPA) imzalayacak. S6z konusu uzlasma anlasmasi kapsaminda Halkbank herhangi bir cezai sug kabuli yapmayacak
ve hicbir adli veya idari para cezasI ddemeyecek. Mahkemenin onayliyla birlikte, ABD'deki ceza davasi slreci sonlanmis olacak. ABD Hazine
Bakanli§ Yabanci Varliklar Kontrol Ofisi (OFAC), Halkbank'a iliskin idari stiregleri bagka bir aksiyon almaksizin kapatti§ini Halkbank'a bildirdi.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,71 dusUs ile 12.702 puandan tamamlad.

DESTEK 12433 12.296 11.934 11574

DIRENG 13.202 13.456 13.718 13.896 13.967

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG
ASTOR 180,90 174,30 - 169,80 183,00 - 184,30 - 186,20
HALKB 47,74 43,90 - 42,44 50,10 - 51,30 - 52,00
EGGUB 107,00 102,30 - 98,00 110,00 - 115,00 — 120,50
ULUUN 8,07 7,65-7,34 8,35-8,90
AKBNK 73,60 71,10- 69,30 77,70 - 78,05 - 80,25

EREGL 28,32 27,98 -27,28 29,06 - 29,46

Model Portfoy Teknik Gostergeler

I
09-03-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
ESl o 84,08 69,30 69,30 84,00 9350 108,00 47%
EEl 670,04 607,50 607,50 688,00 724,50 840,00 31%
ENll o 149,99 129,50 129,50 14820 169,70 207,00 52%
El o« 201,71 179,40 179,40 197,40 22910 280,00 49%
BBl 640,19 558,00 558,00 666,00 698,50 830,00 4%
Erl - 193,67 167,30 167,30 188,90 226,10 285,00 64%
El o 99,75 86,10 86,10 97,00 115,00 150,00 65%
[tiva0 [ 303,60 263,50 263,50 295,25 352,50 400,00 42%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diigiik Seviye: Oncelikli destek noktasi olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinlik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

R
09-03-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
73,60 84,08 69,30 69,30 84,00 93,50
AEFES 16,89 19,20 15,68 15,68 19,14 23,28
ASELS 319,00 318,88 318,00 283,00 350,00 350,00
ASTOR 180,90 180,71 167,00 149,00 183,00 197,40
BIMAS 639,50 670,04 607,50 607,50 688,00 724,50
DSTKF 1.731,00 143367 1.485,00 767,50 1.816,00 1.816,00
EKGYO 21,00 2329 19,38 19,38 2282 2712
ENKAI 92,10 9740 87,20 87,20 9890 104,70
EREGL 2832 30,00 27,28 27,28 31,58 32,72
FROTO 108,90 11,77 104,20 104,20 113,00 135,40
GARAN 135,90 149,99 129,50 129,50 148,20 169,70
GUBRF 48825 517,81 47450 47450 541,00 566,50
ISCTR 14,07 16,05 13,31 13,31 15,86 1821
KRDMD 2970 3098 28,50 28,50 32,32 33,28
KCHOL 187,80 201,71 179,40 179,40 197,40 22910
MGROS 577,50 640,19 558,00 558,00 666,00 698,50
PGSUS 173,60 193,67 167,30 167,30 188,90 226,10
PETKM 17,63 18,27 1757 16,50 2006 20,06
SAHOL 91,05 99,75 86,10 86,10 97,00 115,00
SASA 218 239 213 213 239 2,98
SISE 40558 44,09 38,90 38,90 4274 5090
TAVHL 286,25 316,42 27775 27775 312,25 369,00
TOASO 289,00 313,35 278,00 278,00 313,00 349,50
TUPRS 25025 230,37 22830 21250 277,25 27725
TRALT 50,40 55,13 4832 44,68 58,60 64,00
THYAO 282,00 303,60 26350 26350 295,25 362,50
TTKOM 58,90 66,35 57,00 57,00 66,60 75,65
TCELL 106,90 116,37 102,90 102,90 115,70 129,60
ULKER 114,60 124,67 110,50 110,50 122,50 141,70
YKBNK 34,90 3985 33,26 33,26 3998 44,50
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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