GUNLUK BULTEN 24.03.2026

BIST100 endeksinin giine pozitif bir baglangic yapmasini bekliyoruz. Nisan vadeli BIST30 kontrati, aksam seansini 80 puan ekside
kapatt.

BIST100 endeksinde 12.702 seviyesindeki bosluk (gap) kapanmistir. 12.632 seviyesi diinkii en dislik seviye olarak éne ¢ikmaktadir. Yukari yonli
hareketlerde 13.298 ve haftalik bazda 13.441 seviyeleri direng olarak izlenirken, 13.718 seviyesi ise bosluk (gap) olarak takip edilmektedir.

Yeni haftaya inisli ¢ikisl bir baslangic yaptik ve bu durum, iran gatismasinin baslamasindan yaklasik 4 hafta sonra piyasalarin ne kadar gergin
ve belirsiz hale geldigini gdstermektedir. Hafta sonu artan gerilim ile birlikte kiiresel borsalar haftaya oldukga zorlu bir baglangig yapti. Gézim
umutlarinin azalmasi ve bélgedeki enerji Gretimi ve ihracatina iliskin beklentilerin bozulmasiyla petrol fiyatlarinda yiikselis gortltrken, Brent petroli
115 dolara yaklasmis, altin ve gimus ise %8-10 disgmuistur.

Ancak ABD piyasalarinin agiligindan hemen énce, Bagkan Trump’in sosyal medya paylasimi ile tablo tamamen degismistir. Trump tek bir hamlede
iltimatomunu geri gekmistir. Bu gelisme ile kiiresel piyasalardaki trend tersine dénmiis ve petrol fiyatlari %15 gerilemistir. Ardindan iran rejiminin
herhangi bir gorlismenin gergeklestigini reddetmesiyle birlikte belirsizlik yeniden artmistir. ABD'nin gerilimi azaltma yonlnde attigi adimlar
piyasada bir miktar rahatlama yaratsa da, durumun yeniden kétiilesme potansiyeli devam etmektedir.

Yurt icinde de benzer bir oynaklik gézlenmistir. Bayram tatili sonrasi ve gegen haftaki jeopolitik gelismelerin etkisiyle BIST100 diin %1,5 ekside
aciimig, giin icinde %3,2'ye kadar gerilemis, ancak gini %0,9 yikselisle giinltk zirvesinde kapatmistir. Bankacilik endeksi ise gin i¢inde %6,8'e
kadar gerilemesine ragmen giinii sadece %0,6 ekside tamamlamistir. ABD ve israil'in Iran’a yénelik baglattigi catismadan bu yana BIST100 %#4,0
gerilemis olup, 18 Subat'taki tarihi zirvesine gore %9,4 asagidadir.

Tahvil piyasasinda da diin oldukga hareketli bir giin yasanmis ve sert satiglar gérlimustir. 2 yillik gésterge tahvil faizi 304 baz puan artarak
%43,42 seviyesine ylikselmis ve Haziran 2025'ten bu yana en yliksek seviyesine ulasmistir. Giin iginde %35,22 seviyesini goren 10 yillik tahvil
faizi ise %34,26'dan kapanarak Mayis 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulagsmistir. TCMB verilerine gore, 13 Mart haftasinda yabanci
yatirmcilar 2,9 milyar dolarlik devlet i¢ borglanma senedi ve 322 milyon dolarlik hisse senedi satisi gergeklestirmistir.

Yurt ici yerlesiklerin yabanci para mevduatlarindaki parite etkisinden arindiriimis haftalik degisim, 13 Mart itibariyla -1 milyar 215 milyon dolar
olarak gergeklesti (6nceki hafta: +233 milyon dolar).

Geride kalan bilanco sezonu ve uzayan bayram tatili nedeniyle sirket haber akisinin bu hafta da gérece zayif kalmasini bekliyoruz. Yurt i¢inde
onemli bir makroekonomik veri akisinin bulunmadigi bu haftada piyasalarin kiresel ve jeopolitik gelismelere duyarli kalmayi strdirecegini
duslniyoruz.

TCMB'nin Mart ay! anketine gére 2026 yil sonu TUFE beklentisi %24,11'den %25,38' yiikselirken, Mart ayi TUFE beklentisi %2,18 olarak
aciklanmistir. 3 Nisan’da agiklacak Mart ayi enflasyonu igin bizim beklentimiz %2,5 olup, bu da yillik enflasyonun yaklasik %31,6 seviyesinde
yatay kalacagina isaret etmektedir. TCMB'nin enflasyon hedeflerinde olasi bir revizyon, 14 Mayis'ta yayimlanacak bir sonraki Enflasyon
Raporu’'nda duyurulabilir.

TCMB'nin 22 Nisan PPK toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit tutmasi beklenmektedir. Bir sonraki toplanti 11 Haziran'da
gerceklesecektir. Bolgesel gerilimin devam etmesi halinde Haziran toplantisinda da faizlerin sabit kalma olasiliginin yiksek oldugunu
dustnuyoruz. TCMB’nin Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére yil sonu politika faizi beklentisi %31 seviyesindedir. Bu da alti toplantida 600
baz puanlik bir indirim anlamina gelmektedir.

Ancak faiz indirimleri agisindan en 6nemli kosullardan birinin TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel sektdr enflasyon beklentilerinin yakinsamasi
oldugunu distiniyoruz. TCMB’nin sektdrel beklenti anketine gdére hanehalkinin %80’ 6nimuzdeki 12 ayda enflasyonun dismesini
beklememektedir. Reel sektériin girdi maliyetlerini yansitan enflasyon beklentisi ise %32 seviyesinde olup mevcut yillik enflasyonun tizerindedir.

Gegtigimiz Persembe giini 2026 yili ikinci ¢eyregi icin endeks degisiklikleri agiklanmistir. 1 Nisan’dan itibaren gegerli olmak {zere BIST30
endeksine VAKBN dahil edilirken ULKER ¢ikarilacaktir. BIST100 endeksinde ise EGEEN, KCAER, TSPOR, TTRAK ve YEOTK g¢ikarilirken;
CVKMD, EUREN, PAHOL, PSGYO ve SARKY endekse dahil edilecektir.

TCELL, 5G ve diger yeni nesil iletisim teknolojileri yatirimlarinin finansmani amaciyla, 14 uluslararasi bankanin katilimiyla, islami finansman
prensiplerine uygun, 7 yil vadeli, ilk 2 yil anapara geri ddemesiz, toplam maliyeti yillik 3M SOFR + %1,95 kar payi orani ile 1 milyar dolar tutarinda
Murabaha sendikasyon kredi sézlesmesi imzaladi. Turkcell'in net bor¢/FAVOK orani yil sonu itibariyla 0.14x'e gerilemisti.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,92 yiikselis ile 13.168 puandan tamamladi.

DESTEK 12.632 12.533 12433 11.963 11.810

DIRENG 13.298 13441 13.718 13.896 13.967

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

ASTOR 193,20 190,40 — 187,00 196,90 ~200,50 — 204,90 — 207,06 — 215,53 — 218,00
OBAMS 8,11 7,96 8,23-8,32-8,48-8,62

TKFEN 83,95 80,75 86,35 - 87,50 — 90,30

EREGL 28,66 28,10 - 27,60 29,42 - 29,62

MGROS 595,50 584,00 - 571,00 608,50 — 618,00 — 619,00 — 621,50
BRSAN 514,00 502,83 522,50 — 540,00 — 549,00

THYAO 295,50 293,00 - 289,75 303,50 - 314,00 - 316,25

ECILC 120,00 115,70 122,40 - 124,30 - 126,30

HEKTS 2,99 2,94-291 3,01-3,06-3,09

Model Portfoy Teknik Gostergeler

LETENT 12 Aylk Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
_ 23-03-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
[ ANk | 68.00 77.20 93,50
_ 126.20 140.80 169.70
_ 11.09 12.71 14,52
E 607.50 694.00 72450
[ meros | 558.00 608.50 698.50
BN 18.87 2152 2242
_ 179.40 196.60 229.10
E 86.10 96.60 115.00
_ 263.50 298.00 352,50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 23-03-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 1747 18.25 1622 15.68 17.92 2328
[ AkBNK | 73.10 79.90 68.00 68.00 7720 93,50
Ee 353.25 32856 32150 303.75 356.50 356.50
[ ASTOR | 193.20 186.08 18160 167.00 194.70 204.90
E 692.00 675.86 653.00 607.50 694.00 72450
B 1,871.00 1,650.45 1,707.00 1,165.00 1,934.00 1,934.00
EXE 2042 21.86 19.00 19.00 21.00 27.12
EXE 97.40 95.95 91.30 87.20 98.40 104.70
EENN 28,66 2951 27.06 27.06 29.42 3272
E 108.90 100.22 102.00 100.74 100.80 13091
e 13430 14354 126.20 126.20 140.80 169.70
s 482,50 51257 447.00 447.00 529.50 566.50
EE 1367 15.14 1291 12.91 1454 18.21
e 195.20 196.80 186.20 179.40 196.60 229.10
B 3030 3069 28.26 28.26 31.74 3328
| merOS | 595.50 617.73 562.00 558.00 608.50 698.50
B 1955 18.74 19.38 16.50 2232 2232
EX 18150 185.07 169.10 167.30 181.60 226.10
E 93.45 96.71 87.30 86.10 96.60 115.00
[ sasa | 246 237 240 2.13 254 295
E 4868 4357 42,84 38.90 48,68 50.90
[ TAVHL | 299.00 302.85 269.25 269.25 299.00 369.00
E 108.40 112.64 10250 102.50 112.00 129.60
[0 | 295.50 295.65 279,50 263.50 298.00 35250
EE 284.00 289.80 265.00 260.08 298.67 326.97
B 46.42 53.82 4254 4254 5350 64.00
[ TkoM | 60.25 63.50 56.80 56.80 61.00 7565
[ TuPRs | 255,00 234.84 24850 204.13 265.75 266.33
| UKER | 112,60 118.10 106.60 106.60 112.70 141.70
ek | 34.80 37.95 32.26 32.26 36.46 4450
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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