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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Nisan vadeli BIST30 kontrati aksam seansinda 36 puan ekside
kapandi. Bu sabah Asya borsalari ve ABD vadeli endeksleri negatif bélgede igslem gérmektedir. Ayrica bugiin yapilacak AKBNK temettii
odemesinin endeks agiligina yaklasik 20 puan negatif etkide bulunmasi beklenmektedir.

BIST100 endeksinde 12.908, 12.632 ve 12.433 (haftalik dip) seviyeleri destek olarak dne gikmaktadir. Yukari yonli hareketlerde 13.168 (bosluk
seviyesi), ardindan 13.298 ve 13.441 (haftalik bazda) direng seviyeleri olarak izlenirken, 13.718 seviyesi de bosluk olarak takip edilmektedir.

ABD-israil ve iran'dan gelen celiskili mesajlara ragmen ¢ozim yolunda somut bir ilerleme olmasa da, olugan iyimserlik havasi diin kiiresel
piyasalari olumlu etkiledi. ABD'nin 15 maddelik baris énerisi ve iran’'in buna karsilik kendi taleplerini éne siirmesiyle jeopolitik belirsizlikler
stirerken, enerji fiyatlarinin ylksek seyri enflasyonist baskilari artirmaktadir. Piyasalarin haber akigina duyarliigi devam etmekle birlikte, kiiresel
merkez bankalarina yonelik faiz artirim beklentilerinin bir miktar azaldi§i gériiimektedir.

Artan petrol fiyatlarinin TCMB para politikasi tizerinde de etkili olmasini bekliyoruz. TCMB'nin son anketine gére, Nisan ay1 PPK toplantisinda
politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulmasi beklenmektedir. Bununla birlikte bazi ekonomistler faiz artisi ihtimalini de dile getirmeye
baslamistir. Artan jeopolitik risklere ragmen TCMB'nin rezervleri araciligiyla kur oynakhiini yénetmeye devam edecegini ve politika faizinde
degisiklik olmasa dahi makroihtiyati dnlemlerle TL’nin cazibesini koruyacagini distinlyoruz.

TCMB'nin Temmuz 2025 tarihli analizine gére, ham petrol fiyatlarindaki %10’luk artis, tiketici enflasyonunu yaklasik 1 puan artirmakta ve bir yil
sonra yaklasik 0,8 puan kalici etki yaratmaktadir. Kur Gzerindeki baskinin artmasi durumunda bu etkinin daha yilksek olabilecegi belirtiimektedir.
TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’'nda 2026 yili icin ortalama petrol fiyatini 61 dolar olarak varsaymisti. Ancak yilbagindan bu yana Brent petrol
ortalamasi yaklasik 77 dolar seviyesinde gergeklesmistir. Petrol fiyatlarinin yilin geri kalaninda 100 dolar civarinda kalmasi durumunda, %25
seviyesindeki konsensus enflasyon beklentisinin %30'a ylkselebilecegini dngériyoruz.

Yakin vadede en dnemli makro veri, 3 Nisan'da agiklanacak Mart ayi enflasyon verisi olacaktir. TCMB, 12 Subat tarihli Enflasyon Raporu’'nda,
Subat sonrasi gida enflasyonunda en olumsuz dénemin geride kalacagini ve enflasyonun ana egiliminin Mart-Nisan déneminde gegen yilin Kasim-
Aralik seviyelerine yaklasacagini belirtmisti. Ancak son gelismeler 1siginda Mart ayi enflasyon beklentisinin %2,5 civarinda olustugunu
dusuntyoruz. TCMB'nin enflasyon hedeflerinde olasi bir revizyon, 14 Mayis'ta yayimlanacak bir sonraki Enflasyon Raporu'nda agiklanabilir.

Orta Dogu'daki gerilimin siirmesi durumunda TCMB’nin 11 Haziran toplantisinda faiz indirimi igin alaninin sinirli oldugunu diisiiniiyoruz. Ozellikle
Nisan ayinda da enflasyonun %2,5 civarinda gelmesi halinde, olasi bir faiz indirimi yatinmcilari TL digi alternatif varliklara yonlendirebilir.

Faiz indirimleri agisindan en 6nemli kriterlerden biri, TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel sektér enflasyon beklentilerinin yakinsamasidir.
TCMB’nin yayimladigi son sektorel beklenti anketine gore, hanehalkinin %85'i 6niimiizdeki 12 ayda enflasyonun dlismesini beklememektedir
(Ocak: %75, Subat: %80). Reel sektdrlin enflasyon beklentisi ise %33 seviyesine ylkselerek mevcut yillik enflasyonun dzerine ¢ikmigtir.

S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirmesini 17 Nisan'da gerceklestirecektir. Fitch, Moody’s ve S&P, Tlirkiye'yi hélihazirda yatirim yapilabilir
seviyenin U¢ kademe altinda degerlendirmektedir. Fitch ve Moody’s’in 23 Ocak tarihli raporlarinda oldugdu gibi S&P’den de bir not degisikligi
beklemiyoruz.

KCHOL, TUPRS sermayesinin yaklasik %2,1'ine karsilik gelen 40 milyon adet hisseyi, hizlandiriimig talep toplama yéntemiyle hisse bagina 233
TL fiyatla (Sali kapanigina gére %10 iskonto) satti§ini agikladi. Bu islemden 9,3 milyar TL gelir elde edilmistir. islem sonrasinda Kog Holding'in
Tiprag'taki dogrudan payi %4,3, dolayli payi ise %50,7 olmustur. Tlpras'in halka agiklik orani %48,9'a yikselmistir. Ayrica Kog Holding, 90 giin
boyunca satis yapmama taahhidi vermistir. Bu islemi holding biinyesinde bir sadelesme adimi olarak degerlendiriyoruz. Nakit girisine ragmen
net aktif degerin yaklasik 700 milyon TL (hisse basina 0,28 TL) azaldigini hesapliyoruz.

S&P, ARCLK'in uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu “BB-"den “B+"ya diistirmus, gorinimUn ise “Duragan’dan “Negatif’e ¢evirmistir.
Fitch, TUPRS'In uzun vadeli kredi notunu “BB-" seviyesinde teyit etmis, gérinimiini ise “Duragan”dan “Pozitif'e revize etmistir.

Gegtigimiz hafta 2G26 donemine iliskin endeks degisiklikleri agiklanmistir. 1 Nisan itibariyla BIST30 endeksinde ULKER yerine VAKBN dahil
edilecektir. BIST100 endeksinde ise EGEEN, KCAER, TSPOR, TTRAK ve YEOTK cikarilirken; CVKMD, EUREN, PAHOL, PSGYO ve SARKY
endekse dahil edilecektir.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %0,26 yiikselis ile 12.964 puandan tamamladi.

DESTEK 12.632 12.533 12433 12.008 11.810

DIRENG 13.298 13441 13.718 13.896 13.967

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

ASTOR 209,20 202,10 - 198,60 — 191,80 215,67 - 218,15

OBAMS 8,71 8,40 - 8,34 - 8,21 8,77-8,90-8,95-9,32-9,42
071 23,90 23,56 - 23,44 24,30 - 24,64 - 24,88

TKFEN 88,75 87,50 - 85,20 — 83,40 92,40 - 95,75 - 97,04 — 98,24
THYAO 294,50 291,00 299,50 - 302,50 - 303,50 — 314,00 - 316,25
SAHOL 91,15 89,95 92,75 - 93,65 — 96,25 - 96,60
e 58,80 57,30 59,15 - 60,80 — 61,60 - 63,70

MGROS 604,50 586,00 621,00 - 640,00

Model Portfoy Teknik Gostergeler

LETENT 12 Aylk Getiri 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik

25-03-2026 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 68.70 108.00 57% 75.77 65.89 65.89 73.16 90.60
GARAN 130.40 207.00 59% 141.01 126.20 126.20 136.30 169.70
TSKB 12.05 19.00 58% 12.31 11.75 11.09 12.68 14.52
BIMAS 705.00 950.00 35% 676.39 653.00 607.50 708.00 724.50
MGROS 604.50 850.00 41% 611.43 562.00 558.00 621.00 698.50
DOHOL 2114 28.00 32% 20.73 19.75 18.87 21.26 2242
KCHOL 186.70 285.00 53% 187.62 179.49 172.93 188.80 220.84
SAHOL 91.15 150.00 65% 95.32 87.30 86.10 93.65 115.00
THYAO 294.50 400.00 36% 293.34 279.50 263.50 299.50 352.50

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
_ 25-03-2026 Hareketli Ort. En Diigiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
E 17.64 18.01 1622 15.68 1771 2328
[ AkBNK | 68.70 75.77 65.89 65.89 73.16 90.60
Ee 33750 33155 337.00 303.75 359.00 359.00
[ ASTOR | 209.20 18717 183.10 167.00 210.90 210.90
E 705.00 676.30 653.00 607.50 708.00 72450
B 1,848.00 1,697.00 1,817.00 1,334.00 1,934.00 1,934.00
EXE 20.40 2145 19.00 19.00 2048 27.12
EXE 93.95 95.16 91.30 87.20 97.70 104.70
EENN 27.92 29.25 27.06 27.06 28,66 3272
E 104.60 108.08 102.00 100.74 100.80 13091
e 130.40 141,01 126.20 126.20 136.30 169.70
s 75 508.67 447.00 447.00 510.00 566.50
EE 1342 14.80 1291 12.91 1420 18.21
e 186.70 187.62 179.49 172.93 188.80 220,84
B 29.44 3051 28.26 28.26 3042 3328
| merOS | 604.50 61143 562.00 558.00 621.00 698.50
B 19.03 18.88 18.80 16.50 2232 2232
EX 180.00 182.86 169.10 167.30 183.20 226.10
E 91.15 95.32 87.30 86.10 9365 115.00
[ sasa | 236 2.36 234 2.13 250 295
E 47.16 4364 4346 38.90 5030 50.90
[ TAVHL | 305.00 300.13 269.25 269.25 307.00 369.00
E 107.40 1117 10250 102.50 108.60 129.60
[0 | 294.50 293.34 279,50 263.50 299.50 35250
EE 278.50 286.74 265.00 260.08 290.95 326.97
B 43,60 5241 4254 4254 48.18 64.00
[ TkoM | 58.80 62.37 56.80 56.80 60.80 7565
[ TuPRs | 250.50 23841 248.00 204.13 265.75 266.33
| UKER | 111.30 116.33 106.60 106.60 112.60 141.70
ek | 34.04 37.14 32.26 32.26 35.34 4450
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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