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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,13
ile %0,66 araliginda igslem gordu.

BIST100 endeksinde 13.262 Sali glinlinlin en yiiksek seviyesi, 13.106 dlin birakilan bosluk (gap), 13.053 ve 12.886-12.851 arali§i
bosluk (gap) seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukari ydnli hareketlerde 13.575 ve 13.645 (dolar bazinda 314,3 - bosluk seviyesi)
satis yoniinde izlenebilir. 14.017 seviyesi ise bir sonraki direng olarak éne ¢ikmaktadir.

Jeopolitik gindemin bir miktar sakinlesmesiyle birlikte odak Fed'in faiz kararina yonelmisti. Para politikasinda degisiklige gidiimemesi
y6niinde 10'a 2 oyla alinan karar slrpriz olmadi. Ancak karar metnindeki ifadeler dikkat gekiciydi: “is kazanimlari distk seviyede
kaldi ... igsizlik oraninda bir miktar istikrar belirtisi gértldu.” Fed ayrica onceki i agiklamasinda yer alan istihdama iliskin artan agagi
yonl risklere vurgu yapan ifadelerden de vazgegti. Para politikasi yapicilari, Ekim ayindan bu yana kullanilan “illimli hizda biylyen
ekonomi” tanimi yerine, ekonomik biyimeyi “saglam” olarak nitelendirdi. Genel olarak iggticti piyasasi ve makro gorintme iligkin bu
guncellenmis dederlendirme, hélen ylksek seyreden enflasyon gostergeleriyle birlikte ele alindiginda, yakin vadede ilave parasal
gevseme beklentilerini azaltabilecek niteliktedir.

Kararda yalnizca iki muhalif oy bulunmasi, gorus birliginin ne kadar glcli oldugunu gdéstermektedir. Bu durum, Powell'in gdrev siiresi
sona erdikten sonra géreve gelecek yeni bagkanin, diger FOMC dyelerini faiz indirimi konusunda ikna etmesinin zor olacagina isaret
etmektedir.

Bugiin yurt icinde Issizlik Orani (Kasim: %8,6) ile 22 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti, ABD'de ise Fabrika Siparisleri
(beklenti: %1,3 artig) verileri izlenecektir. Cuma gunu yurt icinde Ticaret Agidi, ABD’de ise hukimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen
ve aylk %0,2, yillik %29 artis beklenen Uretici Fiyat Endeksi verisi agiklanacaktr. Pazar giinii ise OPEC toplantisi
gerceklestirilecektir.

22 Ocak tarihli PPK faiz karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Aralik ayinda geriledigi, 6nci verilerin Ocak ayinda aylik tliketici
enflasyonunun gida onciliigiinde arttigini gosterdigi, ana egilimdeki artisin ise sinirli oldugu belirtilmisti. Son ceyrede iliskin
gostergelerin, talep kosullarinin “dezenflasyon sirecine verdigi destedin azalmasina karsin” sirdigunt ima ettigi ifade edilmisti.

Yakin dénemde makroekonomik giindemin ana maddesini 3 Subat'ta agiklanacak Ocak ayi enflasyon verisi olusturacaktir. Cesitli
kurumlarin anketlerine gére Ocak ayinda enflasyonun aylik %4,10-4,30 araliginda artmasi beklenmektedir. Bu durum yillik
enflasyonu Kasim 2021°den bu yana ilk kez %30'un altina indirecekir.

Ocak 2024'te %49'luk asgari Ucret artig sonrasi aylik enflasyon %6,70 olurken, Ocak 2025'teki %30’luk artisin ardindan enflasyon
%5,03 olarak gergeklesmistir. Bu yil asgari Ucret artisi %27 olarak belirlenmistir. Asgari Ucret artisi 6nemli bir g6sterge olmakla
birlikte, enflasyon sepetinde yapilacak degisiklik nedeniyle tahminlerin gerceklesmeleri ne dlglide yansitacagi yakindan izlenecektir.
TCMB Bagkani Karahan'in son mesajlari ve son PPK toplantisinda beklentilerin altinda kalan faiz indirimi, Ocak ay enflasyonunun
yuksek gerceklesebilecegine isaret etmektedir.

Fitch, gegtigimiz Cuma (lke not gériiniminde yaptigi degisikligin ardindan dort bankanin (AKBNK, GARAN, ISCTR, YKBNK) not
goriniminu de duragandan pozitife yikselttigini agikladi. Fitch ayrica Turk bankalarinin “ob-" faaliyet ortami not gérinimna,
bankalarin dis piyasalara erisiminin strmesi ve enflasyonun gerilemesine bagli olarak beklenen faiz indirimlerinin 2026 yilinda
karlihgr destekleyecek olmasi nedeniyle duragandan pozitife revize ettigini belirtti.

Bu gelismeden ayri olarak VAKBN, KAP’a yaptigi aciklamada Fitch’'in bankanin not gériinimiini duragandan pozitife ylkselttigini
duyurdu.

TRALT, eneriji tiketiminin yenilenebilir kaynaklardan kargilanmasi amaciyla 6z tiiketim igin toplam 47 MWp kurulu giice ve yillik
yaklasik 94 milyon kWh (retim kapasitesine sahip, Erciyes Anadolu Holding biinyesindeki giines enerjisi santrallerini 49 milyon ABD
dolari bedelle satin alacagini agikladi. Santrallerin yillik Gretiminin parasal karsiiginin 6,25 milyon dolar oldudu, sirketin 2025 yili
tlketiminin tamamini ve 2026 yili tiketiminin %78'ini kargilamasinin beklendigi ifade edildi.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinli %2,29 yikselis ile 13.407 puandan tamamladi.

DESTEK 13.053 12.886 12.682 12.575

DIRENG 13.575 13.645 14.017 14.942

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG
SASA 2,57 2,55-2,50 2,61-2,63-2,66
ODAS 579 5,52 5,99 - 6,07
TTRAK 581,50 575,86 599,50 - 608,50
TUKAS 2,94 2,89 2,98-3,04
AKENR 11,25 11,13 11,29 -11,45
BOSSA 6,90 6,80 6,96 - 7,02
BUCIM 7,10 6,94 7,16-7,25-731
NUHCM 243,00 232,41 246,90 - 252,75 - 253,25
SANKO 22,10 21,82 22,24 - 22,60 - 23,50
TSGYO 7,34 7,30 7,40 -7,44 -7 51

UNLU 15,71 15,35 15,83 - 15,87 - 15,93

Model Portfoy Teknik Gostergeler

BEEREEEEE
28-01-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 84,85 77,18 76,80 68,60 86,10 86,10 108,00 27%

BIMAS 637,00 618,10 617,00 526,50 643,50 655,50 840,00 32%
GARAN 150,30 147,97 144,40 138,50 152,90 152,90 207,00 38%
KCHOL 201,50 193,05 191,90 165,70 203,40 203,40 280,00 39%
MGROS 619,00 612,15 611,50 509,50 636,00 655,00 830,00 34%
PGSUS 198,90 200,89 197,20 191,60 205,60 215,90 285,00 43%
SAHOL 105,40 95,64 93,05 82,40 106,60 106,60 150,00 42%
THYAO 298,00 292,80 293,75 262,75 304,25 304,25 400,00 34%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, t¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile kargilastirldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gosterebilir.

ICBC Yatirim



GUNLUK BULTEN 29.01.2026

BIST30 Teknik Gostergeler

28-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
84,85 77,18 76,80 68,60 86,10 86,10
AEFES 1857 1737 16,64 15,33 18,62 18,62
ASELS 307,50 297,99 287,50 221,00 33350 339,25
ASTOR 160,50 148,52 145,60 114,70 168,50 168,50
BIMAS 637,00 618,10 617,00 526,50 64350 655,50
DSTKF 756,50 676,67 670,50 528,50 769,50 968,00
EKGYO 23,96 2253 2264 20,02 24,28 2428
ENKAI 91,00 82,64 80,20 76,55 92,10 92,10
EREGL 27,90 26,17 2596 2346 28,06 2948
FROTO 11030 103,50 102,20 90,75 112,00 112,00
GARAN 150,30 14797 144,40 138,50 152,90 152,90
GUBRF 512,00 414,01 410,00 341,50 512,50 512,50
ISCTR 1547 1474 14,42 13,38 15,63 15,63
KRDMD 20,82 2845 2866 2512 30,16 30,16
KCHOL 201,50 193,05 191,90 165,70 203,40 203,40
MGROS 619,00 612,15 611,50 509,50 636,00 655,00
PGSUS 198,90 200,89 197,20 191,60 205,60 215,90
PETKM 18,21 1742 17,08 16,13 18,34 18,34
SAHOL 105,40 95,64 93,05 8240 106,60 106,60
SASA 257 247 237 229 262 323
SISE 4,62 30,82 3882 3784 1,76 4318
TAVHL 6,75 325,00 317,50 290,00 346,75 346,75
TOASO 31375 289,99 278,00 245,00 320,00 320,00
TUPRS 242,20 219,00 219,50 183,10 244,70 24470
TRALT 5495 49,02 48,96 39,18 56,50 56,50
THYAO 298,00 292,80 29375 262,75 30425 30425
TTKOM 64,95 62,17 62225 55,20 66,15 66,15
TCELL 115,90 106,81 105,50 92,55 116,50 116,50
ULKER 13040 126,44 126,00 106,30 131,60 137,00
YKBNK 3780 3761 36,74 3492 38,90 3892
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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