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BIST100 endeksinin giine negatif bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz. Ekim vadeli BIST30 kontrati aksam seansini 42 puan yiikselisle
tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda ve ABD vadeli endekslerinde oldukga saticili bir seyir izleniyor.

BIST100 endeksinde 11.493 ve 11.352 seviyelerini destek olarak izliyoruz. Bu bandin asagi yonli kirlmasi durumunda, %61,8 Fibonacci geri
cekilme seviyesine karsilik gelen 11.101 seviyesini takip ediyoruz. Dolar bazinda 220-216 bandi, TL bazinda sirasiyla 10.956-10.743 seviyelerine
karsilik geliyor. Tepki yiikselislerinde ise 11.806 ve 11.926 seviyelerini direng olarak izliyoruz. 12.070 seviyesindeki fiyat boslugunu (gap) bir
sonraki direng bélgesi olarak degerlendiriyoruz.

Kiiresel piyasalarda diin pozitif bir hava hakimken, bu sabah jeopolitik risklerdeki artis ve petrol fiyatiarindaki ylikselis nedeniyle negatif bir egilim
éne cikiyor. ABD'nin Suudi Arabistan’daki bazi diplomatik misyonlarda gérev yapan personelin ailelerini tahliye etme plani ve Yemen kaynakli
saldirilar, kiiresel risk istahini olumsuz etkiliyor. Meta'nin Giglincli geyrek gelirleri beklentileri agarken, yapay zeka yatirimlarinin finansmani ve bu
yatirimlarin geri déntstine iligkin soru isaretleri striyor. BIST100 endeksi ise diin de kendi dinamikleri dogrultusunda kiiresel piyasalardan ayristi.

Bugiin yerel saatle 14.00'te gergeklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi piyasalara yon verebilir. Konsensds, politika faizinin
100 baz puan indirilerek %36'ya dstrllmesi yoniinde. Bununla birlikte, son glinlerde faiz indiriminin erken olacagini savunan gorislerin yani sira
150 baz puanlik indirim gibi daha iyimser beklentiler de glindeme geldi. Her durumda, TCMB’nin dniimiizdeki ddnemdeki faiz kararlarinda kiiresel
ekonomik gelismelerin, enerji fiyatlarinin ve dzellikle Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi kararlarinin
etkili olabilecegini duistiniyoruz.

Piyasa fiyatlamalarina gére Fed'in 28 Ekim toplantisinda politika faizini %3,75-4,00 araliginda sabit tutma olasili§i %85 olarak fiyatlanirken, 9
Aralik toplantisinda faiz artirimi olasilig %86 seviyesinde bulunuyor.

Fitch, Tirk bankacilik sektériine iliskin 2C26 raporunu yayimladi. Kurum, iran savasi sonrasinda artan fonlama maliyetlerinin, swap
maliyetlerindeki yiikselisin ve enflasyon kaynakli operasyonel gider artislarinin bankalarin karlili§i (izerinde baski olusturdugunu belirtti. Fitch,
enflasyon baskisi ve politika faizinin uzun stire yiiksek kalmasinin 2026 yili boyunca kérliligi olumsuz etkilemeye devam edecegini, ancak 2026
sonlarinda faiz indirimlerinin yeniden baslamasiyla bu baskinin 2027°de hafifleyecegini dngoériyor.

Oncii gdstergeler, Ekim ayinda aylik enflasyonun %2,5 civarinda gerceklesebilecegine isaret ediyor. Ekim 2025'te aylik enflasyon %2,55 olarak
gerceklesmisti. Bu gergevede, yillik enflasyonun %30'un altinda kalmasi olasi gortintyor. Orta Vadeli Program’da (OVP) yil sonu enflasyon tahmini
%28,4 olarak belirlenirken, TCMB 13 Agustos tarihli Enflasyon Raporu’'nda yil sonu enflasyon tahminini %28 olarak agiklamigti. TCMB, yilin son
Enflasyon Raporu’'nu 12 Kasim’da yayimlayacak.

Ocak-Mayis déneminde dolar/TL kurundaki aylik ortalama artis yaklasik %1,27 olurken, Haziran-Eylil doneminde bu oran %1,76'ya yukseldi.
Ekim ayinin ilk 21 gliniinde ise kurdaki artis %1,19 olarak gergeklesti; bu oran ayliklandirildiginda %1,76’ya karsilik geliyor ve son dért ayin
egilimiyle uyumlu bir seyir izliyor. 2026 yilinda en yiiksek aylik artis, %2,07 ile Haziran ayinda kaydedilmisti. Dolayisiyla, mevcut veriler dolar/TL
kurundaki artis hizinda son dénemde belirgin bir hizlanmaya isaret etmiyor. Bu nedenle, kurdaki yikselisin hizina iliskin medyada yer alan
endiseleri su asamada destekleyen giiglu bir sinyal gdrmiyoruz.

TAV Havalimanlari (TAVHL), 9A26°da 173 milyon Euro net kar acikladi (konsensis: 141 milyon Euro). Net kr, gecen yilin ayni ddnemindeki 75
milyon Euro seviyesinin oldukca lizerinde gerceklesti. Gelirler yillik bazda %5 artti. Gelir artisini BTA (yiyecek-igecek hizmetleri), Ankara Esenboga
Havalimani ve Havag'in (yer hizmetleri) performansi destekledi. Jeopolitik gelismelere ve yikselen jet yakiti fiyatlarina ragmen toplam yolcu sayisi
%3 artti. Personel ve yiyecek-igecek maliyetlerindeki artis operasyonel giderleri yukari gekti. Ortalama galisan sayisi %5 artarken, Ucretler
{izerinde TL cinsinden enflasyonun etkisi hissedildi. Buna ragmen FAVOK marji 70 baz puan artarak %34,3'e yiikseldi; konsensiis ise marjin 40
baz puan daralarak %33,2'ye gerilemesini bekliyordu. Net kardaki toparlanmayi daha diisiik kur zararlari, ertelenmis vergi kalemindeki iyilesme
ve 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan elde edilen daha yliksek katki destekledi.

TAV Havalimanlari yonetimi yil sonu beklentilerini glincelledi. Toplam yolcu sayisi beklentisi 112-118 milyona dusiirtiltrken, énceki beklenti 116-
123 milyon seviyesindeydi. Gelir beklentisi 1,88-1,98 milyar Euro aralifinda korundu. FAVOK beklentisi ise énceki 590-650 milyon Euro
araligindan 580-630 milyon Euro araligina indirildi.

Buglin EREGL ve EBEBK finansal sonuglarini agiklayacak.
EREGL igin 3G26 konsensiis beklentileri 70,0 milyar TL gelir, %11,7 FAVOK marji ve 1,95 milyar TL net kar seviyesinde bulunuyor.
EBEBK igin 3G26 konsensiis beklentileri ise 10,6 milyar TL gelir, %14,5 FAVOK marji ve 312 milyon TL net kar seklinde olustu.
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BIST100 Teknik Goriiniim ve Teknik Hisse Onerileri
BIST100 guini %1,87 dusUs ile 11.577 puandan tamamlad.

DESTEK 11.352 11.101 10.956 10.743

DIRENG 11.806 11.926 12.070 12.332

KAPANIS DESTEK DIRENG

TAVHL 287,00 278,00 289,00 - 291,00 - 294,00 - 306,20

Model Portfoy Teknik Gostergeler

EENEREEEEE
21-10-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
AKBNK 67,20 68,12 65,95 65,85 68,35 76,30 GIG -
BIMAS 385,50 399,18 371,00 371,00 406,25 443,25 475,00 23%
DOHOL 17,29 18,25 17,21 17,21 18,15 22,86 28,00 62%
GARAN 132,60 130,79 129,90 122,50 134,80 137,80 GIG -
KCHOL 203,30 209,06 198,20 198,20 213,60 232,50 285,00 40%
MGROS 454,00 486,71 448,75 448,75 484,50 671,00 850,00 87%
SAHOL 88,15 86,58 82,80 82,80 89,70 98,40 150,00 70%
TSKB 9,27 9,73 9,20 9,20 9,99 11,72 GIG -
THYAO 265,00 280,51 263,00 263,00 283,50 328,75 400,00 51%
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanis 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
21-10-2026 Hareketli Ort. En Diistik En Yiiksek En Yiiksek

AKBNK 67,20 68,12 65,95 65,85 68,35 76,30
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatirim”) tarafindan yalnizca ICBC Yatirim miisterileri icin hazirlanmistir. igerdigi bilgilerin
guvenilir olduguna inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamligi
konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gortsler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte
yazarin mevcut dederlendirmesini yansitmaktadir. Bu gérisler ICBC Yatirim'in kurumsal gérisiinii yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da
projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine
katilim icin teklif veya teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tlim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve
yatinmcilar kendi yatinm kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araclarin fiyatlari ve erisilebilirligi dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir
ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirimcinin yerel para
biriminden farkli bir para biriminden islem gérlyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans,
gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirim danigsmanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya
da bagli oldugu kurumlar, istirakleri, bagh ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan,
dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan veya 6rnek teskil eden zararlardan, kar kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak (izere, hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayh zararlardan higbir
sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun internet veya e—posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina
gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirim'in dnceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da ¢ogaltilamaz.
ICBC Yatirnim, bu kapsamda (igiinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiman (“Dokiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir
finansal aracin alimi ya da satimi igin bir teklif ya da teklif gagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir
tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden
dagitilamaz, gogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goriis, tahmin ve 6ngortiler, ICBC Yatirim tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya
bu kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti
verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir (igiincii tarafa kargi higbir sorumluluk, yikimlilik veya
tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iligkili olabilecek gesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu
dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmaniigi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ ¢ercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica
burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“*SPK”) denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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