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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %0,01 ile
%0,34 araliginda islem gordii.

BIST100 endeksinde 12.682 seviyesi diin gdriilen minimum seviye olurken, 12.575 (stop-loss noktasi olarak degerlendirilebilecegini
dustiniyoruz) ve 12.375-12.300 bandi sonraki destek seviyeleri olarak izlenmektedir. 12.200 seviyesi ise dnemli bir bosluk (gap) bdlgesi
olmaya devam etmektedir. Yukari yonli hareketlerde 12.914 ile 13.010-13.193 bandi (dolar bazinda 300-304 aralijina karsilik gelmekte
olup bu seviyelerin kér realizasyonu agisindan degerlendirilebilecegini diisiinliyoruz) direng seviyeleri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

ABD Bagkani Donald Trump'in jeopolitik gerilimleri azaltmak amaciyla Avrupa’ya yonelik dnerdigi yeni Gronland gimrik vergilerinden
vazgegmesinin ardindan, kiresel finans piyasalari diin yeniden canlandi. Ote yandan Nvidia ve BlackRock CEQ’larinin yapay zekaya iliskin
olumlu agiklamalariyla teknoloji hisseleri ylikselis kaydetti.

ABD Bagskanr’nin Carsamba gecesi ge¢ saatlerde yaptidi uzlasmaci sosyal medya paylasimlarinin ardindan Avrupa Birligi sireci yeniden
baslatip, ABD ile olan ticaret anlasmasini onaylamak (zere oylama yapacak. Ancak Gronland konusunun kisa vadede mansetlerde
kalmaya devam etmesi ve piyasalarin yeni ticari veya jeopolitik gelismelere karsi hassasiyetini korumasi beklenmektedir. Bu ortamda,
dolarin cazibesini biyuk 6lgtide kaybettigi yeni kiiresel diizende altin ve glimistn givenli liman olarak rekor seviyelerini yenilemeye devam
edebilecegini disiinliyoruz.

Fitch ve Moody'’s bugiin Tlrkiye'ye iliskin kredi notu degerlendirmelerini agiklayacaktir. Mevcut durumda Fitch, Moody's ve S&P Tlrkiye'yi
yatirim yapilabilir seviyenin ¢ kademe altinda degerlendirirken, gériinimi duragan olarak korumaktadir. Biz her iki kurumdan da bir
degisiklik beklemiyoruz. Bununla birlikte piyasa konsenslsl, Fitch'in kredi notunu BB- seviyesinde koruyarak goriinimi pozitife
cevirmesini, Moody's'in ise kredi notunu Ba3 ve goriinimiini duragan olarak stirdirmesini beklemektedir.

Bugin yurt icinde Ocak ayi Tiketici Giveni, ABD'de ise Tiketici Beklentileri verileri takip edilecektir.

Oniimiizdeki hafta Pazartesi giinii ABD Dayanikli Mal Siparisleri, Carsamba gtinii Fed faiz karari, Persembe giinii yurt iginde issizlik Orani
ve Para Politikasi Toplanti Ozeti ile ABD Fabrika Siparisleri, Cuma giinii yurt icinde Ticaret Agigi ve ABD Uretici Fiyat Endeksi izlenecektir.

Fed, 2025 yilinin son toplantisinda politika faizinde 25 baz puan indirim yaparken, 2026 yil sonu faiz beklentisi %3,4 ve 2027 yil sonu
beklentisi %3,1 seviyesinde korunmustur. 30 ginlik vadeli islem fiyatlarinin ima ettigi olasiliklara gére Fed'in politika faizini sabit tutma
ihtimali 28 Ocak toplantisi igin %95, 18 Mart toplantisi icin ise %84 seviyesindedir.

Para Politikas Kurulu, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %38'den %37’ye (konsensis: %36,5) indirmistir. Yapilan agiklamada, 6ncti
verilerin Ocak ayinda aylik tliketici enflasyonunun gida dnclligiinde arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirli kaldigina isaret ettigi
belirtilmistir.

Gegtigimiz hafta yurt disi sunumlarda TCMB Bagkani Karahan'in verdigi karisik mesajlara ragmen, enflasyon sepetinde yapilacak degisiklik
nedeniyle enflasyon verilerinde asagi yonlu (pozitif) bir stirpriz gérilebilecegini dlstintyorduk. Bu gorlstimizi korumakla birlikte, dinki
(beklentilerin altinda kalan) faiz indiriminin Ocak enflasyonunun yliksek gelecegine isaret eden ikinci bir sinyal oldugunu dislniyoruz.

Ocak 2024'te yapilan %49'luk asgari Ucret artisinin ardindan Ocak-Subat doneminde kimdlatif enflasyon %11,5 olurken, Ocak 2025'teki
%30'luk artis sonrasinda ayni dénemde kiimdlatif enflasyon %7,4 olarak gerceklesmistir. Bu yil zam orani %27 iken, TCMB'nin son anketine
gore piyasanin Ocak-Subat ddnemi igin kiimUlatif enflasyon beklentisi %5,9 seviyesindedir.

Bu beklentilerin gerceklesmesi halinde, 2025 yilini yaklasik 7 puanlik farkla kapatan faiz-enflasyon makasinin Subat ayi sonunda 8 puana
ylikselecegini hesapliyoruz. Bununla birlikte, risk priminin 2026 yil sonunda %24 enflasyon ve %29 politika faizi varsayimiyla yaklasik 5
puana gerileyecedi yonindeki gorisimuzi koruyoruz.

Ancak faiz indirimlerinin sirdirdlebilirligi agisindan, TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel sektor enflasyon beklentilerinin yakinsamas kritik
6nem tagimaktadir. Hanehalkinin %75'i 6nimizdeki 12 ayda enflasyonun diismesini beklemezken, reel sektorin girdi maliyetlerini yansitan
ve fiyatlama davraniglari agisindan dnci kabul edilen enflasyon beklentisi %35 seviyesinde olup, mevcut %31’lik yillik enflasyonun
Uzerindedir.

2025 yil bilango sezonu 26 Ocak’ta TURSG ile baslayacaktir. 27 Ocak'ta ANHYT, 28 Ocak'ta ANSGR ve 30 Ocak'ta ARCLK finansal
sonuglarini agiklayacaktir. Bankalarda bilango sezonu ise 2 Subat'ta AKBNK ile baslayacak; 4 Subat'ta GARAN, 5 Subat'ta YKBNK ve 6
Subat'ta ISCTR ile devam edecektir. Oniimiizdeki dénemde bilango beklentileri, agiklanan sonuglar ve 2026 yilina iliskin éngériilerin hisse
degerlemeleri lizerinde belirleyici olmasini bekliyoruz.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %0,97 yikselis ile 12.851 puandan tamamladi.

DESTEK 12.682 12.575 12.375 12.300 12.200 12.065

DIRENG 12914 13.010 13.193 13.611 13.982 14.905

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

GUBRF 432,00 410,00 - 396,75 435,75 - 461,00
EREGL 26,76 26,42 27,26 - 28,56
THYAO 299,00 294,75 301,00 - 302,25 307,50
MAVI 46,30 46,00 - 45,50 46,50 — 46,90 — 47,75 - 48,70
BRYAT 2,230 2,164 2,290 - 2,363 - 2,379
PETKM 17,78 17,49 17,89 - 18,00 - 18,89
CIMSA 46,52 46,08 47,22 - 47,32 - 47,86 - 48,48
PGSUS 202,80 201,00 - 199,00 205,70 — 209,30 - 210,20
TAVHL 326,25 321,75 329,50 - 333,75

YEOTK 39,92 39,54 - 38,50 40,98 - 42,04 — 42,28 - 42,94

Model Portfoy Teknik Gostergeler

)
22-01-2026 | HareketliOrt. |  En Diigik En Yiiksek EnYiksek | HedefDeger | Potansiyel
Ell - 7481 7375 68,60 80,45 80,45 100,00 29%
EEl o 604,18 610,50 526,50 655,00 655,50 730,00 17%
El 65,76 67,80 56,85 74,60 74,60 85,00 23%
ENll  «o 146,65 141,00 137,70 152,90 152,90 200,00 35%
El - 187,92 190,10 165,70 197,60 197,60 270,00 38%
BB o 597,46 615,00 509,50 655,00 655,00 750,00 20%
El 201,19 197,80 191,60 205,70 21590 375,00 85%
El - 9231 92,75 81,90 96,65 96,65 150,00 57%
[va0 R 28814 28850 262,75 301,00 302,25 430,00 4%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gosterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

22-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
77,80 7481 7375 68,60 80,45 8045
AEFES 17,59 16,86 16,64 15,33 18,22 18,22
ASELS 300,25 284,37 287,50 211,80 339,25 339,25
ASTOR 154,00 138,87 138,60 111,40 163,80 163,80
BIMAS 626,00 604,18 610,50 526,50 655,00 655,50
DSTKF 673,00 647,47 644,00 528,50 688,50 968,00
EKGYO 20 21,82 2122 20,02 2374 2374
ENKAI 82,15 80,72 80,05 76,41 85,00 85,00
EREGL 26,76 2533 25,50 2346 26,82 2948
FROTO 103,90 10049 100,90 90,75 107,70 107,70
GARAN 14850 146,65 141,00 137,70 152,90 152,90
GUBRF 432,00 37899 361,50 331,50 43575 43575
ISCTR 1467 14,42 14,11 13,38 1497 14,97
KRDMD 29,20 27,68 27,60 2512 2970 2970
KCHOL 195,30 187,92 190,10 165,70 197,60 197,60
MGROS 625,00 597,46 615,00 509,50 655,00 655,00
PGSUS 202,80 201,19 197,80 191,60 205,70 215,90
PETKM 17,78 17,02 17,04 16,13 17,78 18,00
SAHOL 95,50 9231 92,75 8190 96,65 96,65
SASA 239 2550 232 229 244 330
SISE 3966 39,27 3842 3784 40,30 4318
TAVHL 326,25 31794 31375 290,00 329,50 33375
TOASO 295,50 278,12 278,00 241,20 295,75 295,75
TUPRS 226,70 200,98 217,00 183,10 230,60 230,60
TRALT 49,30 4637 45,02 39,18 51,40 5140
THYAO 299,00 288,14 288,50 262,75 301,00 30225
TTKOM 64,45 60,38 60,80 55,20 64,55 64,55
TCELL 112,10 102,10 103,00 92,55 112,10 112,10
ULKER 129,00 122,89 123,40 106,30 137,00 137,00
YKBNK 37,90 3735 3590 34,80 38,90 3892
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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