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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Subat vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda % -0,04
ile %0,34 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 12.550, 12.657 - 12.827 sonraki direng seviyeleridir (2025 yili Mart ayinda dolar bazindaki TL karsili§i bu
seviyelerin 6nemli oldugunu dustnuyoruz). Geri gekilmelerde 12.200 bosluk, 12.065 - 11.982 ve 11.907 destekler, 11.702 - 11.498
bosluk seviyeleridir.

Bugiin ABD Aralik Uretici Fiyat Endeksi, Persembe giinii yurt iginde Aralik Biitce Dengesi, Cuma giinii ise TCMB Piyasa Katilimgilari
Anketi ve ABD Sanayi Uretimi verileri takip edilecektr.

ABD Uretici Fiyat Endeksi'nin Kasim ayinda aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,7 oraninda artmasi bekleniyor; Ekim ayinda da bu
oranlar sirasiyla %0,3 ve %2,7 olmustu. Kasim ayi perakende satislarda ise yuzde 0,0 sonrasi beklenti yizde 0,2 artis
yonundedir.Din yillik bazda toplamda %2,6, gekirdekte ise %2,7 artis beklenen ABD Aralik ayi Tuketici Fiyat Endeksi %2,7 ve %2,6
olarak gerceklesti. Enflasyon dlisiiyor ancak yeterince hizli degil goriisii hakim olurken, Goldman Sachs ve Morgan Stanley bu yil
Fed’den 25 puanlik iki indirim 6ngoriyor.

Trump ydnetimi, Nvidia'nin yapay zeka ciplerinin Cin'e satisina resmi onay verirken, Trump, Iranlilara protestolara devam etmeleri
cagrisinda bulunarak “yardim yolda” ifadesini kullandi ve iran’la tim gériismeleri iptal ettigini belirtti. iran devlet medyasi ise
protestolarin durduruldugunu iddia etti. Disisleri Bakani Fidan, Iranli mevkidast ile diin telefon gériismesi yapt.

Ekim ayinda 457 milyon dolar fazla veren veri sonrasi Kasim ayinda cari islemler hesabi 3,9 milyar ABD dolari agik kaydederken
(beklenti 3,5 milyar dolar acik), yilliklandiriimis verilere gére, Kasim ayinda cari agik Ekim ayindaki 22,0 milyar dolardan 23,2 milyar
ABD dolarina genisledi.

Asgari Ucretteki %27'lik artisin, 6zellikle Ocak ve Subat ayi enflasyonu lizerinde dogrudan etkili olmasini bekliyoruz. Ocak 2024'te
yapilan %49'luk artigin ardindan Ocak - Subat déneminde kimulatif enflasyon %11,5 olurken, Ocak 2025teki %30'luk artis
sonrasinda ayni dénemde kimdlatif enflasyon %7,4 seviyesinde gergeklesmisti. TCMB’nin Aralik ayi anketine gére piyasanin Ocak
- Subat dénemi igin kiimdilatif enflasyon beklentisi %5,5 dlizeyindedir.

Ocak - Subat ayi enflasyon gergeklesmeleri, yillik enflasyon ve dolayisiyla yil sonu politika faizi beklentilerinin sekillenmesinde
belirleyici olacaktir. Ekonomistlerin 2026 yil enflasyon beklentisi %23 seviyesindeyken, TCMB’nin hedefi %16°dir. 2024 yil sonunda
TCMB’nin 2025 yil sonu enflasyon hedefi %21 iken, asgari Ucret artisi %30 olarak belirlenmis ve enflasyon %31 seviyesinde
gerceklesmistir. Piyasada yil sonu politika faizi beklentisi %28 diizeyindedir. Genel olarak piyasalarda, 2026 yilinda yapilacak sekiz
PPK toplantisinin her birinde faiz indirimi olacagi beklentisi hakimdir ve bu durum risk istahini desteklemektedir.

Aralik ayi enflasyonunun disik gerceklesmesi ve Subat ayinda PPK toplantisi olmamasi nedeniyle, TCMB'nin Ocak toplantisinda
faiz indirimi beklentisinin gliglendigini distnuyoruz. Konsensus, 22 Ocak tarihli toplantida politika faizinin 150 baz puan indirilerek
%36,5 seviyesine ¢ekilmesi yonlndedir. Ancak faiz indirimlerinin sirdrdlebilirigi agisindan, TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel
sektor enflasyon beklentilerinin yakinsamasi gerektigini diisuntyoruz. Hanehalkinin %75'i énimuzdeki 12 ayda enflasyonun
dusmesini beklemezken, reel sektorin girdi maliyetlerini yansitan ve fiyatlama davraniglari agisindan 6ncti kabul edilen 12 aylik
enflasyon beklentisi %35 seviyesinde olup, mevcut %31’lik yillik enflasyonun Gzerindedir.

AKBNK 4C25 finansal sonuglarini 2 Subat'ta agiklayacak. Ayrica, GARAN 4 Subat, YKBNK 5 Subat, ISCTR 6 Subat'ta 4G25
finansallarini agiklayacak.

SAHOL 4C25 finansal sonuglarini 4 Mart'ta agiklayacak.
ENKAI hisse bagina net 0,7083 TL avans kar pay1 ddemesini bugiin yapacak.

EKGYO 31 Aralik 2025 déneminde KDV haric toplam 104,0 milyar TL on satis geliri elde edilmistir. 2025 yili paylagilan yillik satis
hedefini yilsonu itibariyla %135 oraninda (1,35 kati) gerceklestirmistir. 2026 faaliyet déneminde; KDV harig toplam 135,2
milyar TL &n satis degeri elde edilmesi 6ngdrliimektedir. Proje planlamasi haricinde portfdyde bulunan arsa stokunun satisindan
10,2 Milyar TL seviyesinde gelir beklenmektedir. 2026 yili sonu itibariyla 13,1 Milyar TL seviyesinde net kar elde edebilecegi
ongorilmektedir. 2025 yili dokuz aylik dénemde sirket 9,1 milyar TL kar, 60,1 milyar TL satis geliri elde etmisti.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %1,07 yikselis ile 12.386 puandan tamamladi.

DESTEK 12.228 12.065 11.907 11.702 11.498
DIRENG 12.428 12.657 12.827 12,914 12.965 13.148 13.565
HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG
607,50 602,00- 588,00 615,00 — 623,15 - 632,50
141,10 133,20 - 128,80 142,30 - 145,77 - 147,33
4568 44,46 46,04 — 46,28 —47,75- 48,72
101,70 99,55 102,70 - 104,05 -105,30 - 107,10
208,40 203,00 209,30 - 213,20
7,76 772 7,87-792-7,95-8,26-833
46,30 4556 46,66 - 47,32
2,10 2,04 2,15-2,20
275 272 2,77-283
3,53 346 3,55-3,59 - 3,69
94,50 93,15 94,70 - 96,00 — 97,30

Model Portfoy Teknik Gostergeler

T
13-01-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
74,50 72,20 7170 6845 7520 75,20 100,00 34%
643,00 572,21 574,50 526,50 655,00 655,00 730,00 14%
6320 60,88 6105 56,70 63,65 63,65 85,00 34%
147,70 144,97 144,50 137,70 151,10 151,10 200,00 35%
187,90 178,21 180,70 165,70 191,90 191,90 270,00 4%
607,50 557,54 563,00 509,50 615,00 615,00 750,00 23%
201,30 202,71 200,10 191,60 210,20 21850 375,00 86%
93,50 8853 89,10 8190 94,80 94,80 150,00 60%
287,00 280,29 285,75 262,75 298,00 317,75 430,00 50%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.

Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir
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BIST30 Teknik Gostergeler

13-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
74,50 72,20 71,70 68,45 75,20 7520
AEFES 16,51 16,22 16,12 15,33 16,75 17,09
ASELS 289,75 247,18 257,75 200,00 204,75 294,75
ASTOR 141,10 121,12 115,10 102,50 142,30 142,30
BIMAS 643,00 572,21 574,50 526,50 655,00 655,00
DSTKF 660,00 61324 625,00 515,50 693,00 968,00
EKGYO 21,54 20,99 20,54 20,02 2178 22,06
ENKAI 80,95 80,17 79,80 7720 83,10 83,10
EREGL 25,14 24,46 24,26 2346 2534 2948
FROTO 100,90 96,50 96,10 90,75 101,40 101,40
GARAN 147,70 14497 144,50 137,70 151,10 151,10
GUBRF 367,50 35792 359,00 320,50 385,00 385,00
ISCTR 1459 1419 14,32 13,38 1472 1475
KRDMD 27,50 26,79 26,44 2512 27,88 29,00
KCHOL 187,90 17821 180,70 165,70 191,90 191,90
MGROS 607,50 557,54 563,00 509,50 615,00 615,00
PGSUS 201,30 202,71 200,10 191,60 210,20 218,50
PETKM 16,91 16,70 16,41 16,13 17,6 2150
SAHOL 93,50 8853 89,10 8190 94,80 94,80
SASA 237 270 229 229 295 330
SISE 39,18 39,24 3892 3784 40,58 4318
TAVHL 32275 31004 312,75 290,00 33375 33375
TOASO 283,25 263,95 272,75 235,10 286,75 286,75
TUPRS 208,40 193,51 194,70 182,40 209,00 209,30
TRALT 4846 4367 43,06 3492 4892 4892
THYAO 287,00 280,29 28575 262,75 298,00 31775
TTKOM 59,40 57,87 57,00 55,20 59,65 59,65
TCELL 101,70 7,77 97,05 92,55 102,70 104,05
ULKER 122,20 113,58 113,50 106,30 123,80 123,80
YKBNK 3754 37,12 37,10 34,80 38,82 3892
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatiim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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