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BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,05
ile %0,20 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde 11.233 seviyesindeki bosluk, 11.148 desteg§i ve 11.007 seviyesindeki bosluk olasi firsat alanlari olarak
izlenebilir. 11.400-11.470 direng bandinin asilmasi halinde 11.540 ve 11.605 seviyeleri sonraki direngler olarak dne gikmaktadir.
Yeni zirve arayiginda ise 11.921-12.092 bandi glindeme gelebilir.

Bugin yurt iginde Tilketici Giiveni; ABD'de ise Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (PCE), ikinci EI Konut Satiglari ve Tiiketici
Giiveni verileri takip edilecek. Oniimiizdeki hafta Pazartesi giinii Gin Merkez Bankas! faiz karari, yurt icinde Yabanci Turist Girisi ile
Merkezi Hiikiimet Borg Stoku; Sali giinii ABD 3G25 Biiyiime verisi, Dayanikli Mal Siparigleri ve Sanayi Uretimi; Persembe giinii ise
yurt icinde Kapasite Kullanim Orani izlenecek. Carsamba giinii ABD borsasi Noel Tatili nedeniyle erken kapanirken, Persembe glinii
ise tim giin kapali olacak.

Fitch Ratings, Tlrkiye’nin kredi notu degerlendirmesi icin ilk tarih olarak 23 Ocak 2026'y1 planlamaktadir. Fitch, Temmuz 2025'te
Trkiye'nin kredi notunu “BB-" ve gériinimlni “duragan” olarak teyit etmisti. Son degerlendirmelere gdre Fitch, Moody's ve S&P
Turkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin i¢ kademe altinda derecelendirirken, gérinimi duragan olarak belirlemistir.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu diin ikinci toplantisini gerceklestirdi. iki sendikadan alinan tekliflerin komisyona iletiimesi bekleniyor.
Belirlenecek artis orani, 6zellikle 2026 yili Ocak ve Subat aylari enflasyonunu dogrudan etkileyecegi igin kritik Gnem tagimaktadir.
Ayni zamanda yillik enflasyon beklentilerinin sekillenmesi agisindan da belirleyici olacaktir. TCMB'nin Aralik ayi anketine gore
piyasanin 2026 enflasyon beklentisi %23 seviyesindeyken, TCMB'nin hedefi %16 dlizeyindedir. 2024 yili sonunda TCMB'nin 2025
yil sonu enflasyon hedefi %21 iken, asgari licret artigi dért toplanti sonrasinda %30 olarak belirlenmigti.

Siyasi ortamin sakin kalmasi halinde, faiz indirimlerinin dniimizdeki aylarda da devam etmesini bekliyoruz. Politika faizi ile
gerceklesen enflasyon arasindaki farkin 2025 yilini yaklasik 7 puan seviyesinde kapatacagini éngoriyoruz. 2026 yili igin %23
enflasyon ve %28 politika faizi varsayimiyla yaklasik 5 puanlik bir risk primi hesapliyoruz.

Bununla birlikte, faiz indirimlerinin strdlrilebilirligi agisindan TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel sektérin enflasyon beklentilerinin
yakinsamasi gerektigini digtiniyoruz. Hanehalkinin %75’i, enflasyonun 6niimiizdeki 12 ayda dismesini beklememektedir. Fiyatlama
davraniglari agisindan éncli gdsterge olarak kabul edilen reel sektdriin 12 aylik enflasyon beklentisi ise %36 ile mevcut seviyelerin
uzerinde seyretmeye devam etmektedir. TCMB'nin bir sonraki PPK toplantilari 22 Ocak ve 12 Mart tarihlerinde gerceklestirilecektir.

Son dénemde kisa vadeli Hazine tahvillerine yonelik alimlar sirerken, uzun vadeli tahvillere daha temkinli bir yaklasim 6ne
cikmaktadir. Ocak ve Subat aylarinda Hazine’nin toplam yaklasik 1,5 trilyon TL tutarinda itfa ve kupon édemesi bulunmaktadir. Bu
durumun faizler Gizerinde yukari yonli baski yaratabilecegini dlisiiniyoruz.

Bununla birlikte, Hazine'nin TCMB nezdindeki mevduat hesaplarinda yaklasik 670 milyar TL ve 11,3 milyar ABD dolari tutarinda
bakiye bulunmaktadir. Bu nedenle Ocak-Subat doneminde yogunlasan itfa takvimi ve i¢ borg geri 6demelerinin faizler Uzerinde
yaratabilecegi olasi yukari yonlu baskinin, Hazine'nin gligli nakit pozisyonu sayesinde dengelenebilecegini degerlendiriyoruz.

PGSUS, teslim alacagi 150 adet Boeing 737-10 ugagi igin kullanilacak CFM Uretimi LEAP-1B tipi motorlarin tedariki ve bakimina
iliskin sozlesmeleri imzaladi. Satin alinan her bir motor icin teslim tarihinden itibaren 10 yila kadar bakim hizmeti saglanacak.
Motorlarin teslimatinin 2028 yilindan itibaren baglamasi planlaniyor. Pegasus, bu hizmetler karsihiginda yaklasik 5,9 milyar ABD
dolari 6deme yapmayi ongormektedir.

SAHOL, Aralik 2022'de baslattigi geri alim programinin dngériilen azami sireye ulagiimasi nedeniyle sona erdigini bildirdi. Bu stire
zarfinda sirket, sermayesinin %5,06'sina denk gelen 106 milyon hisseyi ortalama 26,39 TL fiyattan geri aldi. Ancak geri alinan
paylarin 6nemli bir bélimu blok satis yontemiyle kurumsal yatirimcilara satildi. Yapilan satislarin ardindan sirket portfdyiinde 4,85
milyon adet hisse (%0,23 pay) kaldi. Bu paylarin ortalama geri alim maliyeti 57,44 TL'dir (dinki kapanis: 86,50 TL).

VESTL igin Fitch, yaptig1 degerlendirme sonucunda Uzun Vadeli Yerel ve Yabanci Para Cinsinden kredi notunu B-'den CCC+ya
revize etti. Ayrica sirketin 2029 vadeli 500 milyon ABD dolari tutarindaki kidemli teminatsiz tahvillerinin kredi notu da B-'den CCC'ye
dusardlda.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinti %0,43 yukselis ile 11.335 puandan tamamladi.

DESTEK 11.148 10.896 10.815 10.728 10.565
DIRENG 11.470 11.540 11.605 11.688 11.782 11.921 12.092

KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 41,56 40,80 - 40,44 - 40,00 - 39,12 41,94 - 42,60
— 40,14 39,58 - 39,08 40,46 - 41,64 - 42,92
_ 99,90 99,20 101,40 - 104,00 - 104,60
_ 37,12 36,68 37,34-37,40- 37,64
— 16,80 16,55 17,09-17,38 - 17,70 - 17,92 - 18,13
_ 12,45 12,41-12,31 12,63 - 12,93 - 13,00
— 8,11 7,91 8,15-8,19-848

Model Portfoy Teknik Gostergeler

]
18122025 | HareketliOft. |  En Disik En Yiiksek EnYiksek | HedefDeger | Potansiyel
El 6823 6845 5875 71,60 71,60 100,00 41%
EElll 544,59 542,00 512,00 576,00 587,00 730,00 34%
ENl 55,99 56,70 50,55 61,10 61,10 85,00 41%
EEl o 140,27 13820 129,10 143,60 153,50 200,00 39%
Erl 173,20 17310 166,90 178,10 190,50 270,00 54%
[veros  [ETAN 520,04 527,00 501,00 557,00 557,00 750,00 38%
El 204,56 20330 195,00 214,40 238,60 375,00 7%
El - 84,99 84,75 76,30 87,90 96,95 150,00 73%
[va0 [ 272,95 270,75 267,75 277,25 332,50 430,00 57%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirldiginda kisa
vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

m = = = e
18-12-2025 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
7115 68,23 68,45 5875 71,60 71,60
AEFES 16,80 16,18 16,02 14,64 17,09 17,09
ASELS 204,40 19766 200,00 179,40 214,20 223,02
ASTOR 11090 102,66 102,50 90,60 114,70 11470
BIMAS 544,50 544,50 542,00 512,00 576,00 587,00
DSTKF 537,50 62398 515,50 515,50 566,50 968,00
EKGYO 20,54 2078 20,08 19417 21,28 22,06
ENKAI 7850 79,94 7820 74,35 82,25 8225
EREGL 24,60 24,28 24,44 2372 25,04 3270
FROTO 96,05 9340 94,15 87,32 99,90 103,22
GARAN 143,60 14027 138,20 129,10 143,60 153,50
GUBRF 328,00 324,65 320,50 288,50 342,00 34275
ISCTR 14,01 1387 1371 12,27 1411 15,51
KRDMD 28,00 26,50 26,22 24,34 29,00 3088
KCHOL 175,80 17320 173,10 166,90 178,10 190,50
MGROS 544,00 529,04 527,00 501,00 557,00 557,00
PGSUS 211,30 204,56 203,30 195,00 214,40 238,60
PETKM 1697 17,21 16,94 16,78 17,58 2150
SAHOL 86,50 84,99 84,75 76,30 87,90 96,95
SASA 283 291 283 283 293 432
SISE 3930 39,05 3884 35,54 40,68 4318
TAVHL 300,25 292,24 298,00 254,50 311,00 311,00
TOASO 245,50 237,99 235,10 225,20 249,50 285,25
TUPRS 188,70 194,82 186,50 186,50 199,00 209,30
TRALT 40,14 3843 34,92 34,12 41,00 2.9
THYAO 274,50 272,95 27075 267,75 27725 332,50
TTKOM 56,80 56,74 55,25 55,15 58,40 5850
TCELL 101,90 100,04 100,10 9325 106,00 106,00
ULKER 112,00 1327 110,50 100,30 116,80 118,50
YKBNK 3712 36,18 35,64 32,38 37,12 3764
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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