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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,61
ile %0,02 araliginda iglem gordu.

BIST100 endeksi 11.044 direncine yonelirken 10.887 seviyesinde dengelendi. Sonraki direng bandi 11.158-11.259 bdlgesinde
bulunuyor ve bu seviyelerde satis baskisi gorilebilir. Geri cekilmelerde 10.728 ve 10.565 seviyelerindeki fiyat bogluklarinin
kapanmasi mimkin.

Nvidia ve Walmart'in glgli finansal sonuglari din sabah kiiresel piyasalara gliven verdi. Ancak olumlu ilk tepkinin ardindan
piyasalarda hizli bir sekilde negatif bir edilim olustu. Nvidia agilisi %5,0 ylikselisle yaparken bir saat i¢inde %-2,5’e kadar geriledi.
Nasdaq, acilistaki gucli seyre ragmen giin igi zirvesinden %4 distd.

Ardindan gelen Eylul ayina ait gecikmis ABD tarim digi istihdam verileri, Fed'in 10 Aralik'taki FOMC toplantisinda faiz indirme
ihtimalini daha da zayiflatirken, indirim beklentileri %35-40 seviyelerine kadar geriledi.

BIST100 ise kiresel piyasalardan pozitif ayrisarak haftanin dort guinini de ylkselisle kapatmayi basardi. Endekste yer alan 100
hissenin 64’0 glni pozitif bdlgede tamamladi. Kasim ayi dncl enflasyon tahminleri yillik enflasyonun diismeye devam edecegine
isaret ederken Aralik ayina yonelik faiz indirim beklentileri gliclendi.

Yurticinde 6nimUzdeki ddnemin dnemli makroekonomik glindem maddeleri gri liste degerlendirmesi, Kasim ayi enflasyon verisi ve
Aralik ay1 PPK toplantisi olacak. Yakin dénem siyasi giindemde ise 8 ve 12 Aralik'ta imamoglu'nun diploma ve bilirkisi davalari
bulunuyor.

Kasim ayinin son haftasinda Mali Eylem Gérev Giicii (FATF), gegen yil grilisteden gikan Tlirkiye'ye yonelik besinci degerlendirmesini
yapacak. Bu incelemede Ttrkiye'nin kara para aklama ve terr finansmaninin 6nlenmesine yonelik ilerlemeleri degerlendirilecek.

Kasim ayi enflasyon verileri 3 Aralik’ta agiklanacak. Ekim ayinda enflasyon aylik %2,55 artarken yillik enflasyon %32,87 olmustu.
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore Kasim ayi enflasyon beklentisi aylik %1,59 (Kasim 2024: %2,24) seviyesinde; bu da yillik
enflasyonun %32,02'ye gerilemesine isaret ediyor. Bu durumda Ocak-Kasim dénemi enflasyonu %30,67 seviyesinde gerceklesmis
olacak. TCMB’nin son Enflasyon Raporu’na gére 2025 yil sonu enflasyon tahmin araligi %31-33 seviyesinde bulunuyor.

Yilin son PPK toplantisi 11 Aralik'ta yapilacak. Mevcut durumda politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark 660 baz
puanlik bir risk primi olusturuyor. Siyasi ortamin sakin seyretmesi halinde bu primin dniimiizdeki aylarda azalmasini bekliyoruz. 2025
basinda 290 baz puan olan risk primi Agustos ayinda 1.100 baz puana kadar yikselmisti. 2025 yil sonu i¢in %32 enflasyon ve %38,5
faiz varsayimiyla 650 baz puan; 2026 igin ise %23 enflasyon ve %27 faiz varsayimiyla 400 baz puan civarinda risk primi dngériyoruz.
Piyasa beklentileri Aralik toplantisi igin 100-150 baz puanlik bir faiz indirimine isaret ediyor.

Ancak faiz-enflasyon makasinin belirleyici unsurlarindan birinin hanehalkinin déviz talebi olacagini distinlyoruz. TCMB anketlerine
gore hanehalkinin enflasyon beklentisi %54 seviyesinde yliksek seyrederken, mevduat faizlerinde yasanabilecek dstsler déviz
talebini artirabilir.

BDDK haftalik verilerine gére, 14 Kasim'da sona eren haftada toplam krediler haftalik %1,1 artti. TL krediler haftalik %1,3 artarken,
YP krediler dolar cinsinden %0,5 artti. TL kredilerin 13 haftalik hareketli ortalama biyime orani hafif artisla %28,5 oldu. Bireysel
kredilerin trend blylmesi %59,2'ye yikselirken, ticari kredilerin trend bliylimesi hafif gerileyerek %19,5 oldu. TL mevduatlar haftalik
%3,9 artarken, YP mevduatlar dolar bazinda %1,6 artti. TL kredi/mevduat orani %87,1'e gerileyerek yillik ortalamasina yakinsadi.
KKM mevduatlarina yatirilan toplam tutar 41,0 milyar TL (bir hafta énce -37,6 milyar TL) daha azalarak 53 milyar TL'ye (1,2 milyar
dolar) geriledi ve toplam mevduatin %0,2'sini olusturdu. Toplam takipteki krediler, 3,1 milyar TL artarak 545,0 milyar TL'ye ulastl.
Takipteki kredi orani, tarihi ortalamalarin altinda, %2,43 seviyesinde yatay seyretti. Sektoriin net déviz pozisyonu, diizenleyici sinir
olan %5 (kisa/uzun) pozisyona kiyasla %1,3 uzun pozisyonla biraz daha dugtk seyretti. Yerel mevduat bankalari %0,4 oraninda kisa
pozisyon tutan tek grup olurken, diger tim banka gruplari uzun pozisyon tutuyor.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %0,70 yikselis ile 10.980 puandan tamamlad.

21.11.2025

DESTEK 10.728 10.565 10.440 10.373 10.053 9,940
DIRENG 11.044 11.158 11.259 11.377 11470 11.540 11.605
KAPANIS DESTEK DIRENG

135,50 132,60 - 130,80 - 128,20 136,20 -137,00 -137,50
268,25 261,00 272,25 - 274,50
529,00 515,00 - 505,00 535,00 - 546,00
96,70 95,30 97,00 - 98,00 - 100,80
30,42 29,82 -28,98 30,78 - 32,14 - 32,38

Model Portfoy Teknik Gostergeler

N
20-11-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
Ell o 59,88 57,80 56,80 62,30 7105 100,00 62%
EEllE - 548,00 532,50 522,00 561,00 587,00 730,00 32%
ENl o 54,29 5355 4946 56,35 56,35 85,00 52%
Ell - 131,25 127,20 123,40 135,50 153,50 200,00 48%
EElE o 168,57 161,90 155,10 173,60 190,50 270,00 58%
[veros [T 492,04 494,75 428,12 535,00 535,00 750,00 42%
ES s« 206,50 201,80 196,90 209,10 264,75 375,00 81%
Ell 7817 74,75 73,90 79,75 99,65 150,00 89%
B2 s 278,99 266,75 266,50 280,75 342,72 430,00 56%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
20-11-2025 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 61,90 59,88 57,80 56,80 62,30 71,05

AEFES 15,03 14,55 14,10 13,66 15,34 18,13

ASELS 184,80 188,77 171,50 171,50 191,20 223,30
ASTOR 94,00 94,70 89,75 89,75 95,60 121,60
BIMAS 551,50 548,00 532,50 522,00 561,00 587,00
DSTKF 847,00 724,80 737,50 529,50 856,50 929,00
EKGYO 19,93 19,35 17,93 17,62 19,95 21,98

ENKAI 76,05 7537 73,10 71,10 76,85 78,60

EREGL 24,44 25,39 23,80 23,80 24,54 32,70
FROTO 95,45 96,09 92,70 92,70 95,90 118,30
GARAN 135,50 131,25 127,20 123,40 135,50 153,50
GUBRF 337,50 315,73 310,75 276,25 340,75 340,75
ISCTR 12,82 12,57 12,14 1,71 12,88 15,51

KRDMD 25,44 25,66 23,60 23,50 26,08 31,58
KCHOL 171,10 168,57 161,90 155,10 173,60 190,50
KOZAL 39,86 31,66 32,22 23,72 40,00 40,00
MGROS 529,00 492,04 494,75 428,12 535,00 535,00
PGSUS 206,90 206,50 201,80 196,90 209,10 264,75
PETKM 17,16 16,96 16,25 16,12 17,34 22,10
SAHOL 79,35 7817 74,75 73,90 79,75 99,65
SASA 3,02 2,96 2,82 2,77 3,13 5,66

SISE 36,14 36,01 35,06 32,64 36,56 44,20
TAVHL 268,25 263,22 251,00 227,20 269,75 274,50
TOASO 231,00 239,14 229,40 223,90 238,00 285,25
TUPRS 205,00 198,42 195,90 175,10 209,30 209,30
THYAO 276,25 278,99 266,75 266,50 280,75 342,72
TTKOM 57,20 55,11 54,80 49,24 57,20 61,90
TCELL 96,70 96,27 92,30 91,80 97,00 104,40
ULKER 113,70 111,95 110,50 101,20 116,50 123,40
YKBNK 34,30 32,86 31,56 29,26 34,32 36,20

yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

Facebook ICBC Yatirim Twitter (X) icbcyatirim Instagram icbcyatirim LinkedIn ICBC Yatirim

ICBC Yatirim


mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/ICBCYatirim/
https://twitter.com/icbcyatirim
https://www.instagram.com/icbcyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/icbc-yatirim-menkul-degerler-a-s-ik/

GUNLUK BULTEN 21.11.2025

Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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