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BIST100 endeksinin giine yatay/negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda
%-0,04 ile %0,29 araliginda islem gordii.

BIST100 endeksinde 11.148 seviyesinin altinda 11.007’de bulunan bosluk seviyesi ve 10.940 destegi alim firsati yaratabilir. Yillk
ortalama olan 10.900 seviyesinin (zerinde tutunan endekste, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 10.815 destegi giindeme
gelebilir. Diin 11.338'e (266 ABD dolari) yonelen endekste bu seviyenin iizerinde yeni alimlar denenebilir; 11.470-11.540-11.605 ise
sonraki direng seviyeleridir.

Ekim ayinda Sanayi Uretimi aylik bazda %0,8 azalirken, yillik bazda %2,2 artti. Eyliil ayinda ise Sanayi Uretimi yillik %2,9 artarken
aylik %2,2 gerilemisti.

Ug iiyenin kars! oy kullandig toplantida ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentilere paralel sekilde politika faizini 25 baz puan indirerek
%3,50-3,75 araligina gekti. 2026 yil sonu faiz orani beklentisi %3,4, 2027 yil sonu faiz orani beklentisi ise %3,1 seviyesinde kald.
2026 icin bir faiz indirimi beklentisi ortaya ¢ikti. Fed ayrica, 12 Aralik'tan itibaren aylik 40 milyar dolarlik hazine bonosu alimlarina
baglayacagini duyurdu.

Zelenskiy, Ukrayna’nin yeniden ingasina iliskin planin temel gergevesi tizerinde Amerikali yetkililerle anlagmaya vardiklarini agikladi.

Bugln TCMB'nin faiz karari izlenecek. Ekonomistlerin medyan beklentisi, politika faizinin 150 baz puan indirilerek %39,5'ten %38
seviyesine ¢ekilmesi yoninde. Ancak ankete katilan 27 kurum dengeli bir dagilim sergiliyor: dokuz kurum 100, on bir kurum 150,
yedi kurum ise 200 baz puan indirim bekliyor. Bunun, Kasim enflasyonunun dustk gelmesine ragmen alt kalemlerde karisik sinyaller
verilmesinden kaynaklandigini distiniyoruz.

Ekim ay1 Fiyat Gelismeleri Raporu'nda enflasyonun Ug aylik ortalamalar bazinda belirgin bir degisiklik géstermedigi ifade edilmisti.
Kasim raporunda ise ana egilimin Mayis seviyelerine geriledigi ve yine Ug aylik ortalamalar bazinda belirgin bir degisim olmadigi
vurgulandi. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, enflasyonun 2025 yilini blyUk olasilikla %31 seviyelerinde tamamlayacagini belirtti.
Yilin ik 11 ayinda enflasyon %29,7 seviyesine ulasti.

Politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark Ekim ayinda 660 baz puan iken, Kasim verisiyle birlikte bu prim 840 baz puana
yukseldi. Gorlisimiz, 200 baz puanlik bir indirimin risk primini tekrar yaklasik 6,5 puan seviyesine gekebilecedi yoniinde. Siyasi
ortamin sakin kalmasi halinde primin 6niimuzdeki aylarda azalmasini bekliyoruz. 2025 basinda 290 baz puan seviyesinde bulunan
prim, Agustos ayinda 1.100 baz puana kadar yikselmisti. Bu yil sonu igin %31 enflasyon ve %37,5 faiz varsayimiyla yaklagik 650
baz puan; 2026 yili igin ise %23 enflasyon ve %27 faiz varsayimiyla yaklagik 400 baz puan risk primi dngéruyoruz.

Buna ragmen politika faizinin %39,5 seviyesinden 100-200 baz puan indirilmesinin piyasalarda belirgin bir etki yaratmasin
beklemiyoruz. Son haftalarda faiz indirimi beklentilerinin kisa vadeli bir banka rallisine donlstigind; ancak diger hisselerin bu
harekete eslik etmedigini gézlemledik. XBANK endeksi 14 Kasim'dan bu yana %13,9 yukseldi. Ayni donemde XUSIN %3,1, XU100
ise %5,9 artti. 2 yillik tahvil faizi 200, 10 yillik tahvil faizi ise 220 baz puan geriledi. Yilbagindan bu yana korudugumuz géristimizi
yineliyoruz: faiz indirimi beklentilerinin yikseldigi ddnemlerde bankacilik hisseleri 6ne ¢giksa da, mevcut belirsizlik ortaminda alternatif
yatirim araglari, yiiksek degerlemelere sahip borsaya kiyasla daha cazip gériinmeye devam ediyor.

Cuma glind yurt icinde ddemeler dengesi agiklanacak. AA Finans anketine gére cari islemler hesabinin Ekim ayinda 574 milyon ABD
dolari, Matriks anketine gére ise 421 milyon ABD dolari fazla vermesi bekleniyor.

2026 yili asgari (icret galismalarinda Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma giinii yapilacak. Agiklanacak oran
o6zellikle Ocak ve Subat aylarini dogrudan etkileyecegi icin kritik dnemde. Ayrica yillik enflasyon beklentilerinin sekillenmesi agisindan
da belirleyici olacak. TCMB’nin Kasim ayi anketine gdre piyasanin 2026 enflasyon beklentisi %23 seviyesinde.

MAVI, 3C25'te 1.006 milyon TL net kér agikladi (Konsensts: 814 milyon TL), yillik bazda %3 artisa isaret ediyor. 9A25 net kéri ise
yillik %31 dususle 2.206 milyon TL seviyesinde gerceklesti. 9A25'te gelirler yillik bazda %7 daraldi; bunun nedeni %8 trafik distsU
ve %1 sepet kuiglilmesi oldu. Brit kér marji 20 baz puan artarak %51,6’ya yUkseldi. Tahakkuk eden faiz (pozitif) ve stok enflasyonu
duizeltmesinin (negatif) net etkisi yillik bazda 10 baz puan kétilesti. Faaliyet giderleri zayif satis performansi nedeniyle 180 baz puan
artti. Sonug olarak 9A25 FAVOK marji yillik 40 baz puan daralarak %19,7'ye geriledi. 3G25 FAVOK marji ise yillik bazda 310 baz
puan artisla %22,4'e yikseldi ve %19,8'lik konsenstist asti. Sirketin 3C25 itibariyla 2.068 milyon TL net nakdi bulunuyor.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinii %0,40 dlsus ile 11.194 puandan tamamladi.

DESTEK 10.896 10.815 10.728 10.565 10.440 10.373
DIRENG 11.316 11.338 11470 11.540 11.605 11.881 12.052
HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG
533,00 526,00 540,00 - 550,00 — 555,50
295,00 291,25 300,00 - 302,50 — 305,93 - 312,95 $7,10-7,18-7,34
13,56 13,46 13,82 - 13,92 - 14,02 - 14,15
147,10 142,42 152,50 — 158,50
7,99 774 8,11-8,15-8,30
26,32 26,12 26,56 — 26,72 — 26,90
13,01 12,84 -12,72 13,07 -13,13-13,19-1348
37,08 36,88 37,76 - 38,00 — 39.00 - 39.62

Model Portfoy Teknik Gostergeler

I
10122025 | HareketliOt. | EnDisiik En Yiiksek EnYiksek | HedefDeger | Potansiyel
El - 65,15 6395 56,80 69,80 69,80 100,00 46%
EEll 5o 536,13 512,00 512,00 540,00 587,00 730,00 37%
ENll 5329 5055 50,55 56,05 56,35 85,00 54%
Ell 138,38 136,60 124,20 144,30 153,50 200,00 43%
EEllE o 170,69 169,00 159,00 175,20 190,50 270,00 57%
BB ¢ 518,80 505,00 478,75 527,50 535,00 750,00 45%
El 202,60 195,00 195,00 205,70 238,60 375,00 85%
El > 82,84 82,50 73.90 87,20 96,95 150,00 76%
[va0 [EN 272,74 267,75 266,50 277,25 332,50 430,00 59%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonlii

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta énemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastinldiginda kisa

vadede kritik bir direng bélgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

R
10-12-2025 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
68,65 6515 63,95 56,80 69,80 69,80
AEFES 15,89 15,67 1547 13,66 16,18 16,70
ASELS 205,80 188,92 183,00 171,28 209,90 22302
ASTOR 100,50 96,66 9745 89,75 104,50 121,60
BIMAS 533,00 536,13 512,00 512,00 540,00 587,00
DSTKF 545,00 727,30 545,00 545,00 744,00 968,00
EKGYO 2056 2070 20,32 17,62 2200 22,06
ENKAI 80,80 7896 78,90 72,55 8185 8185
EREGL 2,14 24,00 23,72 23,72 24,46 32,70
FROTO 90,50 90,13 89,85 86,99 9325 103,22
GARAN 139,70 138,38 136,60 124,20 144,30 153,50
GUBRF 325,00 319,32 305,00 28850 330,50 342,75
ISCTR 14,05 13,56 13,60 11,97 1445 1551
KRDMD 26,02 2542 25,10 23,50 26,72 3088
KCHOL 172,50 170,69 169,00 159,00 175,20 190,50
MGROS 518,50 518,80 505,00 47875 527,50 535,00
PGSUS 202,80 202,60 195,00 195,00 205,70 23860
PETKM 17,20 1718 16,98 16,12 17,79 21,50
SAHOL 85,25 8284 82,50 73,90 87,20 96,95
SASA 288 294 287 2,77 298 432
SISE 40558 3793 36,48 34,12 4318 4318
TAVHL 295,00 27945 278,00 251,00 300,00 300,00
TOASO 234,00 232,08 22830 22390 247,50 285,25
TUPRS 198,00 197,60 195,00 186,90 201,70 200,30
TRALT 39,02 3786 35,42 27,36 4290 42,90
THYAO 27050 272,74 267,75 266,50 277,25 332,50
TTKOM 56,75 5647 55,15 54,25 5850 58,50
TCELL 101,20 97,06 96,80 91,80 102,70 104,40
ULKER 115,00 113,10 110,80 106,30 118,50 118,50
YKBNK 35,96 3535 34,88 31,24 3732 37,64
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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