GUNLUK BULTEN 21.01.2026

BIST100 endeksinin giine yatay bir agiligla baglamasini bekliyoruz. $ubat vadeli BIST30 kontrati, akgam seansinda %-0,18
ile %0,22 araliginda iglem gord.

BIST100 endeksi geri ¢ekilmelerde 12.668 seviyesindeki bosluk (gap) bélgesine ybnelirken, 12.518 seviyesi 6ncelikli destek; 12.375-
12.300 bandi ise sonraki destek seviyeleri olarak izlenmektedir. 12.200 seviyesi 6nemli bir bogluk bélgesi konumunda olup, yukari
yonli hareketlerde 12.953-13.004 arali§i bir sonraki direng seviyeleri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

ABD ve Avrupa arasinda, Bagkan Trump’in Grénland hakkindaki giderek daha agresif séylemleri ve son ddnemdeki glimrilk vergisi
tehditleriyle artan gerilimler piyasalar izerinde baski yaratmaya devam ediyor. Davos toplantilari slrerken, Macron, Carney ve
Bessent gibi dnde gelen isimlerin agiklamalari takip edilirken, Trump’in bugln Davos’ta yapmas! beklenen konusma éncesinde
endiseler artmis durumda.

Macron, Trump'in aralarindaki 6zel yazigmalari sosyal medyada paylagmasi ve Fransiz sarabina %200 gimrik vergisi tehdidinde
bulunmasinin ardindan, Davos'ta Trump ile gériisme talebinde bulunmayacagini agikladi. Carney, kurallara dayali kiiresel diizenin
¢6zllmeye basladigina dikkat gekerken, iki blytik Danimarka emeklilik fonu ABD Hazine tahvillerindeki pozisyonlarini azaltacaklarini
duyurdu.

ABD YUksek Mahkemesi diin (¢ karar agikladi; ancak Trump'in kiiresel gimrik tarifelerinin yasalligina iliskin yakindan izlenen
davada karar vermedi. Mahkeme, bu konuya iliskin bir sonraki karar tarihini henliz agiklamadi.

Ote yandan bugiin, Trump'in Fed (yelerinden Cook'u gérevden alma talebine iliskin durusma ABD Yiiksek Mahkemesinde
gorllecek. Trump'in Powell'in yerine Fed Bagkani olarak kimi atayacagina yonelik tartismalar da giindemdeki yerini koruyor.

Buglin ABD'de Konut Baslangiclari verisi izlenecek. Persembe glnl yurtiginde Kapasite Kullanim Orani ve TCMB Faiz Karari,
ABD'de ise %4,3 seviyesinde sabit kalmasi beklenen 3. geyrek biyime final verisi ile aylik %0,2, yillik %2,8 artis beklenen PCE
Fiyat Endeksi agiklanacak. Cuma gunu yurticinde Ocak ayi Tuketici Glveni, ABD’de ise Tiketici Beklentileri takip edilecek.

Baskan Karahan'in sunumlarinda yer alan karigik mesajlara ragmen, Aralik ayi enflasyonunun beklentilerin altinda gergeklesmesi
ve Subat ayinda PPK toplantisi olmamasi nedeniyle, TCMB'nin Ocak ay! toplantisinda faiz indirimi beklentisinin korundugunu
dustnuyoruz. Konsensus beklenti, 22 Ocak tarihli toplantida politika faizinin 150 baz puan indirilerek %36,5 seviyesine cekilmesi
y6niindedir. Yil sonu politika faizi beklentisi ise %28 diizeyindedir. Genel olarak piyasada, 2026 yilinda yapilacak sekiz PPK
toplantisinin tamaminda faiz indirimi olacagi yéniinde gugll bir beklenti bulunmakta olup, bu durum risk istahini desteklemektedir.

Ancak faiz indirimlerinin strdurdlebilirligi agisindan, TCMB hedefleri ile hanehalki ve reel sektdr enflasyon beklentilerinin yakinsamasi
kritik 6nem tagimaktadir. Hanehalkinin %75'i dnimizdeki 12 ayda enflasyonun diismesini beklemezken, reel sektoriin girdi
maliyetlerini yansitan ve fiyatlama davraniglari agisindan 6ncti kabul edilen enflasyon beklentisi %35 seviyesinde olup, mevcut
%31’lik yillik enflasyonun tzerindedir.

Asgari Ucretteki %27'lik artigin dzellikle Ocak ve Subat ayi enflasyonu Uzerinde dogrudan etkili olmasini bekliyoruz. Ocak 2024'te
yapilan %49'luk artis sonrasi Ocak-Subat doneminde kiimdilatif enflasyon %11,5 olurken, Ocak 2025'teki %30’luk artisin ardindan
ayni dénemde kiimdlatif enflasyon %7,4 olarak gerceklesmistir. TCMB'nin Ocak ay1 anketine gére piyasanin Ocak-Subat dénemi
icin kimulatif enflasyon beklentisi %5,9 seviyesindedir. Ancak enflasyon sepetinde yapilacak degisiklik nedeniyle verilerde stirpriz
gorilebilecegini duslinlyoruz.

Fitch ve Moody’s, Ttrkiye'ye iligkin kredi notu degerlendirmelerini 23 Ocak'ta agiklayacaktir. Mevcut durumda Fitch, Moody’s ve S&P
Tirkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin (¢ kademe altinda deg@erlendirirken, gériiniimi duragan olarak korumaktadir. Biz her iki
kurumdan da bir degisiklik beklemiyoruz. Ancak piyasa konsensusu, Fitch’in kredi notunu BB- seviyesinde koruyarak gorinimu
pozitife ¢evirmesini, Moody's'in ise kredi notunu Ba3 ve gériinimiinii duragan olarak sirdirmesini beklemektedir.

2025 yili bilango sezonu 26 Ocak’ta TURSG ile baglayacaktir. 27 Ocak'ta ANHYT, 28 Ocak’'ta ANSGR ve 30 Ocak’ta ARCLK finansal
sonuglarini agiklayacaktir. Bankalarda bilango sezonu ise 2 Subat'ta AKBNK ile baglayacak; 4 Subat'ta GARAN, 5 Subat'ta YKBNK
ve 6 Subat'ta ISCTR ile devam edecektir. Oniimiizdeki dénemde bilango beklentileri, agiklanan sonuglar ve 2026 yilina iligkin
ongorilerin hisse dederlemeleri lizerinde belirleyici olmasini bekliyoruz.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giinti %0,45 yikselis ile 12.806 puandan tamamladi.

DESTEK 12.668 12.518 12.300 12.200 12.065 11.907
DIRENG 12914 12.953 13.004 13.187 13.605 13.976 14.898

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

GUBRF 403,75 396,75 - 391,50 423,00 -461,00
VAKBN 33,74 33,28-33,10 33,84 — 33,98 — 34,16 - 34,24
ALCTL 114,20 111,61 115,30 - 118,10 — 119,60
MTRKS 23,60 22,80 24,08 - 25,46 — 26,48
NATEN 9,35 9,27 -9,21 9,45-9,64-9,74
NTHOL 48,12 47,62 - 47,36 48,50 — 49,26 — 49,54 — 49,82

TUPRS 226,90 224,10 228,00 - 229,80 — 231,10 ($5,21 - 5,33)

Model Portfoy Teknik Gostergeler

)
20-01-2026 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El s 7378 72,60 68,60 7915 7915 100,00 28%
El o 597,42 613,50 526,50 655,50 655,50 730,00 18%
El o 64,68 62,95 56,85 74,60 74,60 85,00 22%
ENl s 145,83 141,00 137,70 149,30 151,10 200,00 36%
El o 185,56 188,60 165,70 197,60 197,60 270,00 40%
EEEl oo 588,06 597,50 509,50 655,00 655,00 750,00 21%
ESl - 201,27 195,70 191,60 205,70 215,90 375,00 88%
Ell s 9129 92,25 81,90 96,65 96,65 150,00 60%
[tiva0 R 285,20 279,50 262,75 29975 302,25 430,00 47%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirildiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

20-01-2026 Hareketli Ort. En Di En Yiiksek En Yiiksek
7820 7378 72,60 68,60 79,15 7915
AEFES 17,09 16,72 16,54 15,33 18,22 18,22
ASELS 336,75 277,00 283,00 204,20 33825 338,25
ASTOR 153,00 134,96 141,80 108,90 163,80 163,80
BIMAS 618,00 597,42 613,50 526,50 655,50 655,50
DSTKF 657,50 638,50 644,00 528,50 680,50 968,00
EKGYO 2250 2153 2052 20,02 2330 2330
ENKAI 80,55 80,43 7885 76,41 85,00 85,00
EREGL 25,68 25,05 25,18 2346 26,76 2948
FROTO 103,00 99,50 10040 90,75 107,70 107,70
GARAN 146,80 145,83 141,00 137,70 149,30 151,10
GUBRF 403,75 368,50 361,50 325,75 405,00 405,00
ISCTR 1441 14,32 14,11 13,38 1467 1475
KRDMD 2828 2735 2710 2512 2970 2970
KCHOL 193,00 185,56 188,60 165,70 197,60 197,60
MGROS 621,00 588,06 597,50 509,50 655,00 655,00
PGSUS 199,50 201,27 195,70 191,60 205,70 215,90
PETKM 1723 16,91 16,87 16,13 17,54 18,41
SAHOL 93,80 91,29 92,25 8190 96,65 96,65
SASA 238 2,55 231 229 244 330
SISE 3898 3923 3804 3784 40,30 4318
TAVHL 320,00 316,10 308,25 290,00 329,50 33375
TOASO 28225 27395 275,50 241,20 290,75 290,75
TUPRS 226,90 205,69 207,80 182,40 228,00 228,00
TRALT 4878 4561 44,90 39,18 51,40 5140
THYAO 292,00 285,20 279,50 262,75 299,75 30225
TTKOM 62,00 59,50 58,70 55,20 63,65 6365
TCELL 104,50 100,40 100,70 92,55 108,80 108,80
ULKER 13040 121,13 12190 106,30 137,00 137,00
YKBNK 3764 37,14 35,90 34,80 38,14 3892
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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