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Is Bankasi AL
Kapanis (TL) 15,31 Hedef fiyat (TL) 22,00
Piyasa degeri (TL / US$ mn) 382.750/9.427 12 aylik getiri / gbrece getiri (%) 12/-6
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TL mn) 2G25 1G25 ¢l A Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 17.372 12418 %40 13413 %30

2C25 Bilango Degerlendirmesi

Giiglii igtirak gelirleriyle net kar beklentinin iizerinde - is Bankasi 2C25'te 13,4 milyar TL beklentinin %30 iizerinde 17,4 milyar TL net kar
acikladi. Net kar geyreklik olarak %40, yillik olarak %15 artti. 2G25 net kari %20 6z sermaye karlii§ina isaret etti. Banka 2025 icin beklentilerini
beklenildigi gibi asad yonli revize etti. Buna gére banka 2025 igin 350 baz puan net faiz marji iyilesmesi (dnceki: +450 baz puan), %25 civari 6z
sermaye karliligi (6nceki: %30 6z sermaye karliligi) dngdriyor.

Sektore paralel TL kredi biiylimesi - TL kredi blyimesi geyreklik %10 ile sektor ortalamasina paralel gerceklesti. TL mevduat blytumesi ise %7
ile sektor ortalamasi olan %8'in altinda kaldi. Déviz cinsi krediler dolar bazinda %8 artis géstererek hem 6zel bankalarin ortalamasi (%6) hem de
sektdrlin (%7) lzerinde gergeklesti. Ddviz mevduatlar ise dolar bazinda %4 buyudu (sektdr: %5). Vadesiz mevduatin toplam igindeki payi %41 ile
sabit kaldi (TL'de %33, YP'de %50). Toplam déviz mevduatin toplam igindeki payi %44 ile yatay seyretti. Kredi/mevduat orani 3 puan artarak %77’ye
ylkselse de sektdr ortalamasi olan %79'un altinda kaldi. TL kredi/mevduat orani ise %86 ile sektdr ortalamasi olan %80'in izerinde gerceklesti.
Faiz indirim déngtistinden en hizli fayda saglayacak alan olarak dne gikan para piyasasi fonlamasi %27 artarak ézel bankalar arasinda en yiiksek
miktara ulast!.

Net faiz marji 2G25’te baski altinda kaldi - Net faiz geliri ceyreklik %16 geriledi. Bu disiisiin nedeni, mevduat maliyetlerinin artmasi ve repo
fonlama giderlerinin yikselmesiyle birlikte kredi-mevduat makasinin daralmasi oldu. Bankanin enflasyona endeksli tahvil getirisi yatay seyrederken,
swap maliyetleri hafif geriledi. Swap maliyetine gére diizeltilmis net faiz marji geyreklik 40 baz puan azalarak %1,2'ye diserken, bu, analiz
kapsamimizdaki bankalar arasinda en disik seviye oldu. 2025 igin banka, net faiz marjinda 350 baz puan iyilesme bekliyor. Bu iyilesme arastirma
kapsamimizdaki bankalar arasinda en yiksek toparlanma projeksiyonu oldu.

Ucret ve komisyon gelirlerinde giiglii performans - Ucret ve komisyon gelirleri geyreklik bazda %21, yillik bazda ise %52 artti. Bu oran arastirma
kapsamindaki bankalar arasinda en yiksek artis olup, bankanin bu alandaki stratejisinin olumlu yansimasidir. Operasyonel giderler geyreklik %10
yilik %36 artarak, TUFE'nin altinda kaldi. Bu sayede (icret geliri/operasyonel gider orani 9 puan iyileserek %95'e ulasti ve 6zel bankalarin
ortalamasina paralel gergeklesti.

Net risk maliyeti beklentinin altinda - Takipteki krediler orani %2,5 ile 6zel bankalar arasinda en disik seviyede gergeklesti. Toplam karsilik
orani %3,3 ile yatay kaldi ancak benzer bankalarin ortalamasinin hafif altinda seyretti. Kur etkisi dahil net risk maliyeti 1Y25'te 176 baz puan olarak
gerceklesti. 2C25'te biyik bir kredi dosyasinda yapilan karsilik iptalinin de katkisiyla net risk maliyeti 147 baz puana dusti. Bu seviye, bankanin
yil geneli igin verdigi 200 baz puanlik tahminin altindadir.

Sermaye yeterliligi giiglii - BDDK'nin gegici onlemleri hari¢ konsolide sermaye yeterlilik orani %14,0 ile ceyreklik bazda sabit kalirken, %12,1
asgari oranin Uzerinde kaldi. Gekirdek oran ise 20 baz puan artarak %12,5'e ulasti (asgari oran: %10,1).

Degerleme - Hisse son bir yilda %12 artarken, BIST-100 endeksinin %6 altinda performans gésterdi. is Bankas! hisseleri, 2025 tahminlerimize
gore 4,92x F/K ve 1,07x PD/DD garpanlarindan islem gérlyor. Hisse i¢in AL tavsiyemizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh§i kapsaminda degildir. Yatirnm danismanh§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikl sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



