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ABD Enflasyonu: Veri Sert, Piyasa Tepkisi Daha Dengeli

ABD’de mayis ayi TUFE verisi manset tarafta enflasyon baskisinin yeniden gii¢clendigini gosterdi. Yillik TUFE %4.2
ile beklentiye paralel agiklanirken, 6nceki ayki %3.8 seviyesinden belirgin yilikseldi. Aylik TUFE de %0.5 ile
beklentiye paralel geldi. Bu yiikseliste enerji ve 6zellikle benzin fiyatlarinin etkisi 6ne ¢ikarken, piyasa veriyi ilk
etapta beklendigi kadar sert karsilamadi.

Verinin en kritik tarafi cekirdek enflasyon oldu. Gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE aylik bazda %0.2 artarak
%0.5'lik beklentinin altinda kaldi. Onceki ay ¢cekirdek TUFE aylik %0.4 artmisti. Yillik cekirdek TUFE ise %2.9 ile
beklentiye paralel gerceklesti ve dnceki ayki %2.8 seviyesinin sinirli izerinde kaldi. Bu nedenle manget enflasyon
yiikselse de ¢cekirdek taraftaki aylik yavaslama, Fed agisindan kismi bir rahatlama alani yaratti.

Bu veriyi tek basina net sekilde “gilivercin” ya da “sahin” olarak okumak dogru olmaz. Manset enflasyondaki
yiikselis, Fed’in enflasyonla miicadelesinin heniiz bitmedigini gésteriyor. Buna karsilik ¢cekirdek taraftaki zayif
aylik artis, fiyat baskilarinin ekonominin geneline ayni hizla yayilmadigina isaret ediyor. Yani veri, faiz indirimi
beklentilerini gliclendirecek kadar yumusak degil; ancak Fed’in hemen daha sert bir faiz artigi patikasina
yonelmesini gerektirecek kadar da giiclii degil.

Piyasa tepkisi de bu dengeyi yansitti. Veri sonrasi ABD vadeli endeksleri dip seviyelerden toparlandi; S&P 500
vadelilerindeki yaklasik 58 puanlik diistis 35 puan civarina, Nasdaq vadelilerindeki yaklasik 381 puanlik kayip ise
210 puan civarina daraldi. Dolar tarafinda da sinirh geri gcekilme izlendi. Bu tablo, yatirimcilarin veriyi “sert ama
Fed goriniimiinii dramatik sekilde degistirecek kadar sert degil” seklinde okudugunu gésteriyor.

Bununla birlikte enflasyonun enerji kaynakli olmasi riski tamamen ortadan kaldirmiyor. Orta Dogu’daki gerilim
devam ederken enerji fiyatlarinin yliksek kalmasi halinde bugiinkii benzin etkisi ilerleyen aylarda daha genis
tabanli bir enflasyon hikayesine doniisebilir. Fed agisindan asil soru da burada bagliyor: Enerji kaynakli bu yiikselis
gecici mi kalacak, yoksa ¢ekirdek enflasyon ve beklentilere de sirayet edecek mi?

Ozetle, mayis TUFE verisi manset tarafta enflasyonun yeniden hizlandigini, ancak ¢ekirdek tarafta beklentilerden
daha ilimli bir gériiniim olustugunu gésterdi. Piyasanin ilk tepkisi de bu nedenle sinirli rahatlama ydniinde oldu. Fed
acisindan bu tablo, faiz indirimlerini yaklastirmaktan ¢ok, gelecek hafta yapilacak FOMC toplantisi 6ncesinde
bekle-gor yaklasimini destekleyen karmasik bir veri seti olarak 6ne ¢ikiyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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