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ABD - Enflasyon:

ABD’de Nisan ayi TUFE verisi, piyasanin beklediginden bir miktar daha giiclii gelerek enflasyon
tarafindaki katiligin siirdiigiine isaret etti. Manset TUFE aylik bazda %0,6 ile beklentiye paralel
artarken, yillik enflasyon %3,8 seviyesine yukseldi ve %3,7’lik piyasa beklentisinin Gzerine ¢ikti.
Cekirdek TUFE tarafinda ise aylik artis %0,4, yillik artis %2,8 oldu; bu tarafta da beklentilerin
uzerinde gerceklesme Fed agisindan rahatlatici degil.

Verinin detaylarina baktigimizda enerji kalemi yine ana baski unsurlarindan biri olarak 6ne cikiyor.
Benzin fiyatlarindaki aylik %5,4’luk artis ve enerji fiyatlarindaki gucli seyir, manget enflasyondaki
yukari yonla hareketin 6nemli bélimdand acikliyor. BLS verilerine gére enerji endeksi yillik bazda
%17,9, benzin fiyatlari ise yillik bazda %28,4 artti. Gida fiyatlarinda da aylik %0,5, yillik %3,2 artis
gorilmesi, fiyat baskisinin yalnizca enerjiyle sinirli kalmadigini gésteriyor.

Cekirdek tarafta ise barinma, hizmetler ve ulasim kalemleri dikkat cekiyor. Barinma endeksi yillik
bazda %3,3 artarken, havayolu tcretlerinde yillik %20,7, ulastirma hizmetlerinde ise yillik bazda
guclu artiglarin devam etmesi, hizmet enflasyonundaki yapigkanhgi destekliyor. Bu gérinim,
Fed’in enflasyonla micadelede erken gevseme alaninin daraldigini ve faiz indirimi beklentilerinin
daha da 6telenebilecegini gbsteriyor.

Piyasa tepkisi tarafinda ABD vadeli endeksleri veri sonrasi kayiplarini korurken, tahvil faizleri ve
dolar tarafinda yukari yonlu hassasiyetin devam ettigi géruluyor. Manset verinin beklentiye paralel
gelmesine ragmen cekirdek enflasyonun beklentiyi agsmasi, piyasalar acisindan “Fed’i rahatlatan”
degil, aksine temkinli durusu destekleyen bir veri seti olarak okunabilir. Bu nedenle kisa vadede
piyasanin odagl, Fed lyelerinden gelecek agiklamalar ve enflasyondaki bu yukari yonli egilimin
gecici mi yoksa daha kalici mi olduguna iliskin sinyallerde kalmaya devam edecek.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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