
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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ABD PCE ve Revize Büyüme Verisi 

ABD’de Temmuz ayı PCE enflasyonu ve ikinci çeyrek revize büyüme verileri aynı anda açıklandı. Veriler genel olarak 
büyüme tarafında sınırlı yavaşlama, enflasyon tarafında ise Fed’in hâlâ rahatlayamayacağı bir görünüm ortaya 
koydu. 

• Çekirdek PCE yıllık: %3,3 | Beklenti: %3,3 
• Çekirdek PCE aylık: %0,2 | Beklenti: %0,2 
• Manşet PCE yıllık: %3,7 | Beklenti: %3,6 
• Manşet PCE aylık: %0,2 | Beklenti: %0,1 
• Kişisel gelir: %0,4 | Beklenti: %0,2 
• Kişisel harcamalar: %0,2 | Beklenti: %0,1 
• Reel kişisel tüketim: %0,0 
• 2. çeyrek GSYİH revize: %1,5 | Önceki: %1,5 

PCE tarafında çekirdek veri beklentilere paralel kalsa da manşet enflasyonun hem aylık hem yıllık bazda beklentinin 
üzerinde gelmesi, Fed açısından tam anlamıyla rahatlatıcı bir tablo sunmadı. Özellikle yıllık manşet PCE’nin %3,7 
seviyesinde kalması, enflasyonun Fed’in %2 hedefinden hâlâ belirgin uzak olduğunu gösteriyor. 

Büyüme tarafında ise ikinci çeyrek GSYİH verisi %1,5 seviyesinde teyit edildi. Bu görünüm ABD ekonomisinin sert bir 
yavaşlamaya girmediğini, ancak ilk çeyreğe kıyasla momentum kaybının sürdüğünü gösteriyor. Kişisel gelir ve 
harcamaların beklentinin üzerinde gelmesine karşın reel tüketimin aylık bazda yatay kalması, tüketici tarafında nominal 
artışın fiyat etkisinden tamamen arındırılamadığını düşündürüyor. 

Genel olarak veri seti, Fed için karışık bir tabloya işaret ediyor. Çekirdek PCE’nin beklentilere paralel kalması faiz artırım 
baskısını sınırlarken, manşet PCE’deki yukarı yönlü sürpriz ve büyümenin hâlâ pozitif kalması Fed’in temkinli duruşunu 
destekliyor. Bu nedenle piyasa açısından odak, Jackson Hole’da Fed Başkanı Warsh’ın bu verileri nasıl yorumlayacağına 
ve Eylül toplantısı öncesi verilecek faiz mesajlarına çevrilecek. 

 


