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ABD PCE ve Revize Buyume Verisi

ABD’de Temmuz ay1 PCE enflasyonu ve ikinci ¢ceyrek revize biyume verileri ayni anda aciklandi. Veriler genel olarak
biyime tarafinda sinirl yavaslama, enflasyon tarafinda ise Fed’in hala rahatlayamayacagi bir goriiniim ortaya
koydu.

* Cekirdek PCE yillik: %3,3 | Beklenti: %3,3

* Cekirdek PCE aylik: %0,2 | Beklenti: %0,2

» Manset PCE yillik: %3,7 | Beklenti: %3,6

» Manget PCE aylik: %0,2 | Beklenti: %0,1

* Kisisel gelir: %0,4 | Beklenti: %0,2

* Kigisel harcamalar: %0,2 | Beklenti: %0,1

* Reel kigisel tiiketim: %0,0

« 2. ceyrek GSYiH revize: %1,5 | Onceki: %1,5

PCE tarafinda cekirdek veri beklentilere paralel kalsa da manset enflasyonun hem aylik hem yillik bazda beklentinin
iizerinde gelmesi, Fed acisindan tam anlamiyla rahatlatici bir tablo sunmadi. Ozellikle yillik manset PCE’nin %3,7
seviyesinde kalmasi, enflasyonun Fed’in %2 hedefinden hala belirgin uzak oldugunu gosteriyor.

Biylime tarafinda ise ikinci ceyrek GSYiH verisi %1,5 seviyesinde teyit edildi. Bu gériiniim ABD ekonomisinin sert bir
yavaslamaya girmedigini, ancak ilk ceyrege kiyasla momentum kaybinin stirdiglini gésteriyor. Kisisel gelir ve
harcamalarin beklentinin Gzerinde gelmesine karsin reel tiketimin aylik bazda yatay kalmasi, tiketici tarafinda nominal
artisin fiyat etkisinden tamamen arindirilamadigini distndurdyor.

Genel olarak veri seti, Fed icin karisik bir tabloya isaret ediyor. Cekirdek PCE’nin beklentilere paralel kalmasi faiz artirim
baskisini sinirlarken, manset PCE’deki yukari yonli sirpriz ve bliyimenin hala pozitif kalmasi Fed’in temkinli durusunu
destekliyor. Bu nedenle piyasa agisindan odak, Jackson Hole’da Fed Baskani Warsh’in bu verileri nasil yorumlayacagina
ve Eylul toplantisi 6ncesi verilecek faiz mesajlarina gevrilecek.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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