. IKON ABD Tarim Disi istihdam

ABD Temmuz istihdam Raporu: i§e Alim Momentumunda Belirgin Zayiflama

ABD’de Temmuz ay! istihdam verileri, isglcu piyasasinda belirgin bir ivme kaybina isaret etti. Tarim disi
istihdam 85 bin artis beklentisine karsilik 23 bin azaldi. Daha da 6nemlisi, Haziran ayi istihdam artis1 57
binden 20 bine, Mayis verisi ise 129 binden 63 bine asadi revize edildi boylece son iki aya ait toplam istihdam
artisi daha 6nce agiklanandan 103 bin daha dusik gerceklesmis oldu. Bu revizyonlar, Temmuz’daki zayifhgin
tek aya 6zgu bir sapmadan ziyade ise alim hizindaki daha genis kapsamli bir yavaglamanin pargasi
olabilecegini dusindirdd.

Sektorel kirlhmlar da mansetteki zayifligin nereden geldigini gésteriyor. Temmuz’da yerel yénetim egitim
istihdami 50 bin, perakende ticaret istihdami 19 bin ve finansal faaliyetler 14 bin azaldi. Buna karsilik saghk
sektoriinde istihdam 22 bin, insaatta ise 22 bin artti. Ozellikle saglik sektdriindeki artisin 6nceki 12 aylik
ortalama olan 36 binin altinda kalmasi, son dénemde istihdam yaratiminin 6nemli kaynaklarindan birinde dahi
hiz kaybi oldugunu gésteriyor. Ozel sektér istihdaminin toplamda 30 bin artmis olmasi ise mansetteki eksi
rakamin 6nemli bélimunin kamu istihdamindaki duststen kaynaklandigini ortaya koyuyor.

issizlik orani %4,2 beklentiye karsilik %4,1’e geriledi, ancak bu diisiisii tek basina glicli bir isgiicii sinyali
olarak okumak yaniltici olabilir. isgiiciine katihm orani Temmuz'da %61,4’e gerilerken isgiiciiniin toplam
buyukligu bir ayda 264 bin kisi azaldi ve istihdam edilen kisi sayisi da 87 bin geriledi. Yani igsizlik oranindaki
dasusun bir kismi, daha fazla kiginin isgctndn disina ¢ikmasiyla agiklaniyor olabilir. Ayrica yilbagindan bu
yana igguclne katilim oraninin 0,7 puan gerilemis olmasi, igsizlik oranindaki digusun kalitesi acisindan énemli
bir ayrinti.

Ucret tarafinda da soguma sinyali 6ne ¢ikti. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,1 artarak %0,3
beklentinin altinda kaldi yillik Gcret artisi ise %3,2 seviyesinde gerceklesti. Ortalama calisma haftasi 34,3 saat
ile degismezken, imalat sektérinde fazla mesai suresi sinirli sekilde geriledi. Bu tablo, isglict kaynakh tcret
baskilarinin yeniden hizlandigina dair bir sinyal Gretmiyor.

Genel olarak isglcu piyasasinda belirginlesen bir soguma seklinde degerlendirebiliriz. Eksi NFP rakami tek
basina dikkat ¢ekici olsa da asil dnemli unsur, Mayis ve Haziran verilerindeki toplam 103 binlik asagi revizyon
ve katilim oranindaki disus. Bu gérinum Fed agisindan istihdam tarafindaki asagdi yonlu riskleri daha gérunar
hale getirerek, enflasyon verilerinin de izin vermesi halinde ilerleyen toplantilarda daha gevsek bir politika
secenedinin tartisiimasina alan acabilir. Ancak issizlik oraninin hala %4,1 seviyesinde kalmasi ve haftalik
issizlik bagvurularinin digik seyretmesi nedeniyle, veriyi tek basina resesyon ya da acil faiz indirimi sinyali
olarak okumak i¢in aceleci davranmamak iyi olur.

*2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %32 - Zarar Orani: %68
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme
ihtimaliniz vardir. Kaldiragl islemlerde yatirim danismanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu iceridin, misterilerin ve
diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web

sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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