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ABD TUFE Sonrasi Piyasa Notu

ABD’de Adustos TUFE verisi manset tarafta beklentilere paralel gelirken, cekirdek enflasyon aylik bazda beklentinin
Uzerinde gergeklesti. Veri sonrasi ilk fiyatlamada tahvil faizleri ylikselse de, hareketin daha sonra tersine dénmesiyle
ABD borsalarinda toparlanma 6ne ¢ikti.

- TUFE ayhk: %0,4 | Beklenti: %0,4

« TUFE yillik: %3,4 | Beklenti: %3,4

« Cekirdek TUFE aylik: %0,3 | Beklenti: %0,2

« Gekirdek TUFE yillik: %2,4 | Onceki: %2,5

* Fed fiyatlamasi: Eylul faiz artirim ihtimali veri sonrasi %82’ye yikseldi
+ US10Y: ilk etapta %4,98’i test ettikten sonra %4,92 civarina geriledi

* Dolar endeksi: 99,06 civarinda yatay kaldi

» ABD endeksleri: S&P 500 ve Nasdaq yaklasik %0,8 ylkseldi

* Ana mesaj: Manset beklentiye paralel, ¢cekirdek taraf hala yapiskan

Veri, Fed acisindan tamamen rahatlatici bir tablo sunmadi. Manset TUFE’nin beklentiyi asmamasi piyasaya kisa vadeli
rahatlama saglarken, ¢cekirdek aylik artisin beklentinin Gizerinde gelmesi enflasyonun hedefe donis siirecinde hala
kirilgan bir gérinim oldugunu gosterdi.

Piyasa tepkisinde ilk sahin fiyatlama daha sonra tersine déndu. Tahvil faizleri ilk etapta ylkselse de sonrasinda geri
cekilirken, ABD endekslerinde toparlanma izlendi. Buna karsilik Fed’in Eylul toplantisi éncesinde faiz artirim ihtimalinin
ylkselmesi, piyasanin enflasyon riskini tamamen geride birakmadigini gésteriyor.

Genel olarak Agustos TUFE verisi, piyasalarda “beklenenden koétii dedil ama Fed’i rahatlatacak kadar iyi de degil”
seklinde okundu. Bu nedenle odak simdi Fed’in gelecek haftaki faiz karari ve Warsh’in enflasyon gérinimune iliskin
verecedi mesajlara gevrilecek.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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