
 

 
 

* 2026/2.Çeyrek Müşteri Kâr Oranı: %38 - Zarar Oranı: %62 
Yasal Uyarılar: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Özellikle kaldıraçlı işlemlerinizde 
yatırdığınız para kadar kaybetme ihtimaliniz vardır. Kaldıraçlı işlemlerde yatırım danışmanlığı hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmakta olup, herhangi bir yatırım aracının alım satım tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bu içerik genel anlamda bilgi 
vermeyi amaçlamakta olup; bu içeriğin, müşterilerin ve diğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabileceği dikkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce 
piyasaların içerdiği riskleri tam olarak anladığınızdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından veya ortaya çıkabilecek 
tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 

 

    

11.09.2026 

 
 

 

ABD TÜFE Sonrası Piyasa Notu 

ABD’de Ağustos TÜFE verisi manşet tarafta beklentilere paralel gelirken, çekirdek enflasyon aylık bazda beklentinin 
üzerinde gerçekleşti. Veri sonrası ilk fiyatlamada tahvil faizleri yükselse de, hareketin daha sonra tersine dönmesiyle 
ABD borsalarında toparlanma öne çıktı.  

• TÜFE aylık: %0,4 | Beklenti: %0,4 
• TÜFE yıllık: %3,4 | Beklenti: %3,4 
• Çekirdek TÜFE aylık: %0,3 | Beklenti: %0,2 
• Çekirdek TÜFE yıllık: %2,4 | Önceki: %2,5 
• Fed fiyatlaması: Eylül faiz artırım ihtimali veri sonrası %82’ye yükseldi 
• US10Y: İlk etapta %4,98’i test ettikten sonra %4,92 civarına geriledi 
• Dolar endeksi: 99,06 civarında yatay kaldı 
• ABD endeksleri: S&P 500 ve Nasdaq yaklaşık %0,8 yükseldi 
• Ana mesaj: Manşet beklentiye paralel, çekirdek taraf hâlâ yapışkan 

Veri, Fed açısından tamamen rahatlatıcı bir tablo sunmadı. Manşet TÜFE’nin beklentiyi aşmaması piyasaya kısa vadeli 
rahatlama sağlarken, çekirdek aylık artışın beklentinin üzerinde gelmesi enflasyonun hedefe dönüş sürecinde hâlâ 
kırılgan bir görünüm olduğunu gösterdi. 

Piyasa tepkisinde ilk şahin fiyatlama daha sonra tersine döndü. Tahvil faizleri ilk etapta yükselse de sonrasında geri 
çekilirken, ABD endekslerinde toparlanma izlendi. Buna karşılık Fed’in Eylül toplantısı öncesinde faiz artırım ihtimalinin 
yükselmesi, piyasanın enflasyon riskini tamamen geride bırakmadığını gösteriyor.  

Genel olarak Ağustos TÜFE verisi, piyasalarda “beklenenden kötü değil ama Fed’i rahatlatacak kadar iyi de değil” 
şeklinde okundu. Bu nedenle odak şimdi Fed’in gelecek haftaki faiz kararı ve Warsh’ın enflasyon görünümüne ilişkin 
vereceği mesajlara çevrilecek. 

 


