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Hurmuz Krizi Derinlesiyor: Piyasalar Temkinli Seyrediyor

*Orta Dogu - Miizakere belirsizligi siiriiyor: ABD-iran gériismelerine dair net bir takvim olusmazken taraflar arasinda
gliven sorununun devam ettigi gériiliiyor. iran’in sert tutumunu korumasi ve Hiirmiiz Bogaz’’ndaki ablukaya bagh sartlar
miizakere surecini zorlastirmaya devam ediyor.

*Orta Dogu - Hiirmiiz’de tansiyon yiiksek kaliyor: Hiirmiiz Bogaz’'nda iran giiclerinin ticari gemilere ydnelik saldirilari
gerilimin sirdigiind ve deniz trafiginin halen risk altinda oldugunu gésterdi. Bu gelismeler enerji arzina yonelik kiresel
riskleri canli tutmaya devam ediyor.

*Emtialar - Petrol fiyatlari yiiksek seviyelerde kaliyor: ABD-iran cikmazinin devam etmesi petrol fiyatlarini
desteklemeye devam ederken Brent petrol 107 Sdolar, WTI petrol ise 97 $ dolar seviyelerine ylkseldi.

Kiiresel - Risk igtahi temkinli seyrediyor: Yikselen petrol fiyatlarina ragmen hisse senedi piyasalarindaki distslerin
sinirl kalmasi yatirimcilarin halen olasi bir anlagma ihtimalini fiyatladigini gosteriyor. ABD endekslerinde haftalik
kayiplarin disik kalmasi piyasalarda tam bir riskten kagis yasanmadigina isaret etti.

**Avrupa - Almanya’da giiven zayifliyor: Alimanya’da Nisan ayi Ifo is ortami endeksi 84.4 ile beklentilerin altinda
kalarak son iki yilin en dusik seviyesine geriledi. Yikselen enerji maliyetlerinin is diinyasi glvenini baskiladigi ve
stagflasyon risklerini artirdigi degerlendiriliyor.

*Avrupa - ECB cephesinde temkinli durus: ECB yetkilileri enerji fiyatlarinin yarattigi enflasyon baskilarina ragmen kisa
vadede hizli bir politika degisikligi yapiimasina sicak bakmiyor. Ekonomik blylmedeki zayiflama ve artan maliyet
baskilari politika kararlarini daha karmasik hale getiriyor.

*isvigre - SNB miidahale sinyali verdi: isvicre Merkez Bankasi, artan kiiresel belirsizliklere karsi isvigre franginin agiri
deger kazanmasini 6nlemek icin gerektiginde ddviz piyasasina miidahale edebilecegini agikladi. Banka, politika araclarini
sinirsiz sekilde kullanabilecek kapasiteye sahip oldugunu vurguladi.

*Asya - Japonya’da para politikasi baski altinda: USD/JPY paritesinin 160 seviyesine yaklagsmasi Japon yetkililerin
mudahale riskine dair uyarilarini artirdi. Yikselen petrol fiyatlarinin Japon ekonomisi Gizerindeki baskiyi artirmasi,
Japonya Merkez Bankasi’'nin daha sahin bir durus sergileyebilecegi beklentisini gli¢lendirdi.

*Emtialar - Altin fiyatlari dalgal seyrediyor: Altin fiyatlari jeopolitik risklere bagh olarak sert disis sonrasi
toparlanarak 4.750 dolarin altinda dengelendi. Fiyat hareketlerinin biiyiik élciide ABD-iran gériismelerine iliskin haber
akisina bagli kalmasi bekleniyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

IKON Menkul Harmanci Giz Plaza K:10
Degerler A.S. Levent/istanbul OO DO 0O O /KoNMenkul



