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Al Maliyeti Teknolojiyi Baskiladi, Petrol Risk Primi Cozulliyor

*Emtialar - Petrol Hiirmiiz akislariyla geriledi: Brent petrol, Hirmiz Bogazi’ndan gegislerin hizlanmasi ve Basra
Kérfezi ihracatinin toparlanmasiyla 73 dolarin altina geriledi. ABD-iran hattindaki savas priminin biiyiik élciide
¢o6zulmesiyle piyasa yeniden arz artigi ve talep gérinimunu fiyatlamaya bagladi.

*Emtialar - Altinda haftalik kayip derinlegiyor: Altin, Fed’in faiz gérinimune iligkin yeniden sahinlesen beklentiler
nedeniyle haftalik bazda Ust Gste dérdiincl disisine hazirlaniyor. Kisa vadeli tepki alimlari goriilse de degerli
metallerde ana yonu dolar, tahvil faizleri ve Fed’in faiz patikasi belirlemeye devam ediyor.

*ABD Tahvilleri - 10 yillik getiri diigiik bélgede: ABD 10 yillik tahvil faizi %4.37 civarinda kalirken PCE verisinin
beklentilere paralel gelmesi, daha agresif faiz artisi endigelerini bir miktar sinirladi. Buna ragmen piyasalar Fed’in siki
durusunu yilin geri kalaninda koruyabilecegini fiyatlamayi strdiriyor.

*ABD Verileri - Ticaret acigi beklentiden fazla genisledi: ABD’de Mayis ayi 6ncii mal ticaret dengesi 105.8 milyar dolar
acik verdi ve beklentilerin oldukca {izerinde gerceklesti. ihracattaki diisiis ve ithalattaki artis, ikinci ceyrek biiyiime
tahminleri agisindan asagi yonli revizyon riskini giindeme tasid.

*ABD Piyasalari - Vadeli endekslerde satig baskisi: ABD vadeli endeksleri, teknoloji hisselerinde devam eden satig
baskisiyla giine zayif bagladi. S&P 500 vadeli islemleri gerilerken, Nasdaq tarafinda kayiplarin daha belirgin olmasi
yatirimcilarin 6zellikle blyik teknoloji hisselerinde daha temkinli davrandigini gésteriyor.

*Teknoloji - Al maliyeti sorgulaniyor: Piyasa artik yapay zeka yatirimlarini yalnizca biyiime hikayesi olarak degil,
sirketlerin nakit akisi ve karlili§i Gzerinde baski yaratabilecek bir maliyet kalemi olarak da degerlendirmeye basladi.
Apple, Microsoft ve Amazon tarafinda maliyetlerin fiyatlara yansitilmasi, Al altyapi harcamalarinin sirdirdlebilirligi
konusunda yeni soru isaretleri yaratti.

*Teknoloji - Mag 7 lizerinde capex baskisi: UBS’in “Al capex taper tantrum” uyarisi, biyik teknoloji sirketlerinde
yatirim harcamalarinin ayni hizda sirdirilemeyebilecedi endisesini 6ne cikardi. Yatirimcilar artik yalnizca Al
harcamasina degil, bu harcamalarin ne kadar gelir ve marj yarattigina odaklaniyor.

*Apple - Fiyat artiglari teknoloji endisesini artirdi: Apple’in artan bellek maliyetleri nedeniyle trin fiyatlarini
yukseltmesi, Al talebinin donanim maliyetleri Gzerindeki etkisini net sekilde ortaya koydu. Sirketin marka gicd, fiyat
artislarini tolere edebilir gériinse de bu gelisme teknoloji sektérinde maliyet baskisinin daha genis bir probleme
donisebilecegini gosteriyor.

*Avrupa - Risk istahi zayif: Avrupa piyasalarinda petrol fiyatlarindaki gerileme ve blyuk teknoloji hisselerine yénelik
endiselerle saticili bir gériinim éne ¢ikti. DAX ve CAC 40 tarafindaki geri cekilme, Al maliyetleri ve blylime
beklentilerine iliskin belirsizligin kiiresel piyasalara yayildigini gésteriyor.

*FX - Dolar haftanin sonunda karisik: Dolar, haftanin énceki bélimuinde gelen gugli gérinimdn ardindan majér para
birimleri karsisinda daha karisik bir seyir izliyor. EURUSD tarafinda sinirli toparlanma gorilirken, USDJPY hala yiksek
bolgelerde kalarak Japonya kaynakli midahale riskini canl tutuyor.

* 2026/1.Ceyrek Musteri K&r Orani: %25 - Zarar Orani: %75
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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