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Enflasyon Sert Sogudu, Warsh $ahin Durugsunu Korudu

*ABD Enflasyonu - TUFE beklentilerin belirgin altinda: ABD’de Haziran ayi tiiketici fiyatlari aylik bazda %0,4
gerilerken yillik enflasyon %4,2’den %3,5’e dustu. Piyasa beklentisi yillik enflasyonun %3,8 seviyesinde gergeklesmesi
yonindeydi.

*Cekirdek Enflasyon - Fiyat artisi aylik bazda durdu: Gida ve enerji harig cekirdek TUFE aylik bazda degismezken yillik
cekirdek enflasyon %2,9’dan %2,6’ya geriledi. Barinma maliyetlerindeki sinirli artis ve enerji disindaki kalemlere yayilan
yavaslama, raporun yalnizca petrol fiyatlarindan kaynaklanan gecici bir rahatlamaya isaret etmedigini gosterdi.

*Enerji - Haziran ayindaki diisiis enflasyonu asagi ¢ekti: Enerji endeksi aylik %5,7, benzin fiyatlari ise %9,7 gerileyerek
manset enflasyondaki diisiisiin ana kaynagi oldu. Bununla birlikte ABD-iran geriliminin yeniden yiikselmesi ve petrol
fiyatlarindaki son sigrama, bu rahatlamanin éniimiizdeki aylarda kismen tersine dénebilecegine isaret ediyor.

*FED - Temmuz ayi faiz artirimi beklentisi zayifladi: Enflasyon verisinin ardindan piyasalar Fed’in yakin vadede faiz
artiracagi yoniindeki beklentilerini dnemli 6lglide azaltti. Temmuz toplantisinda faiz artirimi olasihgi gerilerken, Fed’in
sonraki adimi i¢cin 6nimuizdeki aylarda aciklanacak enflasyon ve istihdam verileri yeniden belirleyici hale geldi.

*FED - Warsh enflasyona karsi tavizsiz: Fed Bagkani Kevin Warsh, kalici sekilde yuksek seyreden enflasyona tolerans
gosterilmeyecedini ve fiyat istikrarinin yeniden saglanmasi konusunda kararli olduklarini séyledi. Haziran ayinda politika
faizinin %3,50-%3,75 araliinda tutuldugunu hatirlatan Warsh, para politikasinin uzun vadeli enflasyonun temel
belirleyicilerinden biri oldugunu vurguladi.

*Warsh - Ekonomi direncli, konut sektérii zayif: Warsh, ekonomik aktivitenin saglam bir hizda genigledigini, tiiketim
artisinin ihml kaldigini ve imalat tGretiminin yil boyunca ylkseldigini belirtti. Buna karsilik konut sektériiniin ylksek
finansman maliyetleri nedeniyle geride kalmayi sirdirdigine dikkat cekti.

*Yapay Zeka - Yatirimlar biilyiimenin ana motorlarindan biri: Warsh, ekonomideki en dikkat cekici gelismenin veri
merkezleri ve yapay zeka ekipmanlarina yonelik harcamalarin etkisiyle hizlanan sirket yatirimlari oldugunu séyledi.
Yiksek teknoloji yatinmlarindaki gu¢li buyimenin Gretkenlik, istihdam ve enflasyon uzerindeki etkileri Fed tarafindan
yakindan izlenecek.

*FED - Para politikasi ¢cercevesi yeniden incelenecek: Warsh; Fed iletisimi, bilanco politikasi, veri kaynaklari,
tretkenlik ve istihdam ile enflasyon modellerini incelemek lzere bes ayri calisma grubu kuruldugunu agikladi. Bu adim,
Warsh déneminde Fed’in karar alma ve iletisim siireclerinde daha kapsamli bir degisim hazirliginda oldugunu gosteriyor.

*FX - Dolar enflasyon sonrasi sert geriledi: Beklentilerin altinda kalan manset ve ¢cekirdek enflasyon verileri dolar
Uzerinde glclu satis baskisi olusturdu. Yakin vadeli faiz artirimi ihtimalinin azalmasiyla dolar, majér para birimleri
karsisindaki son kazanimlarinin bir bélimunua geri verdi.

*ABD Tahvilleri - Faizler hizla geriledi: ABD 10 yillik tahvil faizi veri sonrasinda yaklasik 6 baz puan diserek %4,57
bélgesine geriledi. Fed beklentilerine daha duyarl olan iki yillik tahvil faizi ise 14 baz puana varan dusisle %4,14
seviyesine yoneldi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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*Emtialar - Altinda gli¢lii tepki alimi: Ons altin, disik enflasyon verisinin dolar ve tahvil faizlerini asagi cekmesiyle
%2’nin (zerinde deger kazandi. Buna ragmen Warsh’in sahin mesajlari ve petrol fiyatlarindaki yeni ylkselis, degerli
metaldeki toparlanmanin devami agisindan énemli risk basliklari olarak kaliyor.

*Emtialar - Brent 87 dolarin iizerine ¢ikti: Brent petrol, ABD-iran ateskesinin dagilmasi ve Hiirmiiz Bogazrndaki
gemilere yonelik yeni saldirilar sonrasinda %4’Un Gzerinde yUkselerek 87 dolar seviyesini asti. Petrolin yuksek kalmasi
halinde haziran ayinda gérulen enerji kaynakli enflasyon rahatlamasinin sonraki aylarda yeniden baskiya dénidsme riski
bulunuyor.

*Wall Street - Veri rahatlatirken petrol riski sinirliyor: Soguyan enflasyon; hisse senetlerini desteklerken dolar ve
tahvil faizlerinde dusis yaratti. Ancak petrol fiyatlarindaki sert yikselis ve Warsh’in kalici enflasyona karsi tavizsiz
durusu, piyasalarda tam anlamiyla glvercin bir Fed fiyatlamasina gegilmesini simdilik engelliyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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