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Wall Street Rekor Tazeledi, AMD’de Gii¢lu Bilangcoya Sert Satig
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ABD Verileri - istihdam yavasladi, hizmet aktivitesi direngli kaldi: Temmuz ayinda ADP 6zel sektér istihdami 44 bin
ile 70 binlik beklentinin altinda kalirken, 6nceki ayin verisi 98 binden 95 bine revize edildi. S&P Global hizmet PMI 54,6
ile dncl verinin Gzerinde gergeklesirken, ISM hizmet endeksi 54,1 ile beklentiyi hafif 1skaladi;

FED - Kashkari kiiciik artirrmlarla baglamayi savunuyor: Minneapolis FED Baskani Neel Kashkari, enflasyondaki
yukselisin buyUk 6lcide arz soklarindan kaynaklandigini ancak talep baskisinin da tabloya eklendigini sdyledi. Kashkari,
daha sonra sert adimlar atmak yerine simdiden kii¢lk faiz artirimlarina baslamayi tercih edecegini belirterek sahin
durusunu korudu.

ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz geri ¢ekilmesini korudu: ABD 10 yillik tahvil faizi, zayif ADP verisi ve petrol fiyatlarindaki
distsin FED’e iligkin artinnm beklentilerini sinirlamasiyla %4,60 cevresinde seyretti. ABD Hazinesi’nin 6nimuizdeki
birkag ceyrek icin kuponlu tahvil ihale blyikliklerini degistirmemesi de tahvil piyasasinda kisa vadeli arz baskisini
artirmadi.

Wall Street - S&P 500 ve Dow rekor seviyelere yiikseldi: ABD endeksleri zayif istihdam verisinin faiz baskisini
hafifletmesi ve Al temasina yonelik talebin sirmesiyle yikseldi. S&P 500 ve Dow Jones yeni tarihi zirvelerini gorirken,
AMD ve SpaceX’teki satislara ragmen Nvidia ile bliyiik teknoloji hisselerindeki alimlar piyasayi destekledi.

AMD - Giiclii sonuglar yiliksek beklentiyi karsilamadi: AMD’nin ikinci ¢ceyrek geliri yillik %50 artigla 11,54 milyar dolara,
dlzeltilmis hisse basina kari ise 1,66 dolara ylikselerek beklentileri asti. Veri merkezi gelirleri %107 artarak rekor 6,7
milyar dolara ulasirken sirket G¢lncu ceyrek icin yaklasik 13 milyar dolarlk gelir 6ngérdi; ancak yatirimcilarin daha gigla
Al rehberligi beklemesi hisseyi bilango sonrasinda sert sekilde asagi ¢ekti.

Yari iletkenler - SpaceX tercihi Nvidia’y1 destekledi: Elon Musk, SpaceX’in gelecek Al altyapisini Nvidia’nin Vera Rubin
mimarisi Uzerine ve “6zel” is birligiyle kuracagini agikladi. Haber Nvidia hisselerini desteklerken, gli¢li bilangosuna
ragmen baski altinda bulunan AMD’deki satislari derinlestiren ek bir unsur oldu.

Emtialar - Altin bir aylik zirveye yiikseldi: ABD-iran hattinda anlasma umutlarinin petrol kaynakli enflasyon riskini
azaltmasi, dolar ve tahvil faizlerindeki gevsemeyle birleserek ons altini bir ayin en ylksek seviyesine tasidi. Altin gin
icinde %2’nin Uzerinde yukselirken 4.100 dolarin Gzerindeki gérinumind korudu.

Petrol - Hirmiz iyimserligi fiyatlari disik tutuyor: iran ile Umman arasinda Hiirmiiz Bogaz’’nin yeniden agiimasina
yonelik gecici bir dizenleme ihtimali, haftanin bagindaki sert disisun ardindan petrol fiyatlarindaki toparlanmayi
sinirladi. iran anlasmanin ABD tehditleri sona ermeden yiiriirlige girmeyecegini savunurken, WTI 76 dolar cevresinde
dengelendi.

FX - Yen miidahalesinin kaliciligi tartigiliyor: ABD ve Japonya’nin koordineli miidahalesi sonrasinda USDJPY gerilese
de piyasa, bu hamlenin yenin temel zayifigini kalici bicimde degistirip degistirmeyecegdi konusunda ayrisiyor. JPMorgan
midahalenin etkisini sinirli gértrken, Bank of America ortak midahalenin kisa ve orta vadede piyasa algisini
degistirebilecegini degerlendiriyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Euro Bélgesi - Uretici fiyatlarindaki diisiis enerji kaynakli: Euro Bélgesi Uretici fiyatlari haziranda aylik %0,3
gerileyerek beklentiye paralel gerceklesti. Ancak digus buyik 6l¢tide enerji fiyatlarindaki %1,5’lik azalmadan
kaynaklanirken, enerji harig Uretici fiyatlarinin %0,2 artmasi temel maliyet baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigini
gosterdi.

Tarim Emtialari - Petroldeki diisiis tahillari baskiladi: ABD-iran anlasmasina yénelik umutlarin petrolii asagi cekmesi,
biyoyakit talebiyle baglantili misir, soya fasulyesi ve yagli tohum fiyatlarinda satis baskisi yaratti. Enerji maliyetlerindeki
disis ve jeopolitik risk priminin azalmasi tarim emtialarinda kar satiglarini destekledi.

Piyasa Goriiniimii - Rekorlarin altinda belirgin bir ayrisma var: Zayiflayan 6zel sektér istihdami tahvil faizlerini
sinirlarken, hizmet sektériundeki ylksek fiyat baskilari FED’in sahin kanadini desteklemeye devam ediyor. Wall Street
rekor seviyelere yukselse de AMD-Nvidia ayrismasi, yaklasan tarim disi istihdam verisi ve Hirmaz’e iliskin belirsizlikler
risk istahinin sirket ve veri bazinda segici kalacagini gésteriyor.
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