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ABD Enflasyonu Rahatlatti, Nasdaq Cip Hisseleriyle Yukseldi
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ABD Enflasyonu - TUFE beklentilere paralel geldi: Temmuz ayinda manset TUFE aylik %0,1 artarken yillik enflasyon %3,5’ten
%3,4’e geriledi. Cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %2,5 ile beklentilere paralel gerceklesirken gekirdek yillik enflasyon Subat’tan bu
yana en dlsuk seviyesine indi. Enerji fiyatlarinin aylik %1,5, benzinin %2,9 diismesi manset veriyi asagi ceken ana unsur oldu.

FED - Eylil artirim ihtimali zayifladi: Enflasyon verisinin yukari yonli sirpriz Gretmemesi, gectigimiz haftaki zayif istihdam verisiyle
birlikte FED’in Eylul toplantisinda faiz artirma baskisini azaltti. Veri 6ncesinde yaklasik %46 seviyesinde olan artirim ihtimali ilk
fiyatlamalarda %40 civarina gerilerken, piyasanin odadi artik Eylil toplantisi 6ncesindeki Agustos enflasyonu ve istihdam verilerine
kayiyor.

ABD Tahvilleri - Enflasyon sonrasi faizler geriledi: TUFE’nin beklentilere paralel kalmasinin ardindan ABD tahvil getirilerinde asagi
yonlii hareket gorildd. iki yillik tahvil faizi yaklasik 4 baz puan gerileyerek %4,18, 10 yillik getiri ise %4,66 ¢evresine cekildi; fiyatlama,
piyasanin veriyi FED’i daha agresif olmaya zorlayacak bir enflasyon raporu olarak gérmedigine isaret ediyor.

FX - Dolar TUFE sonrasi deger kaybetti: Dolar endeksi verinin ardindan gerilerken EURUSD 1,15’in (izerinde guc¢ kazandi. USDJPY de
159 seviyesinin altina cekilirken, piyasada BOJ’un Eylil toplantisinda yeni bir faiz artirimina gidebilecegdi beklentileri ve Japonya’nin
doviz piyasasina yeniden miidahale etme ihtimali yen tarafindaki oynakhgi yliksek tutuyor.

Wall Street - Enflasyon verisi risk istahini destekledi: S&P 500 ve Nasdag, beklentilere paralel enflasyon verisinin FED’e yénelik
artirim baskisini azaltmasiyla giine yiikselisle basladi. Ozellikle teknoloji ve yari iletken hisseleri pozitif ayrisirken, enflasyonun
beklentileri agmamasi yliksek degerlemelere sahip blylme hisselerinde kisa vadeli rahatlama saglad.

Yari iletkenler - Cip hisseleri Nasdag’a dnciiliik ediyor: Nvidia, Micron, Intel ve AMD hisselerinde gu¢li alimlar gérilirken Micron
%6’nin Uzerinde, Intel %3’ln Gzerinde, Nvidia ve AMD ise yaklasik %2,5 civarinda ylkseldi. Nasdag 100’Un yaklasik %1 yikseldigi
seansta ¢ip hisselerinin endeksin Gzerinde performans gostermesi, Al temasinda risk istahinin yeniden giigclendigini gosteriyor.

Emtialar - Altin ve glimiiste FED rahatlamasi: Enflasyon verisinin faiz artirnmi beklentilerini sinirlamasiyla dolar ve tahvil faizleri
gerilerken, degerli metallerde alimlar giiclendi. Klresel piyasa fiyatlamasinda altin yaklasik %1,4, gimus ise %2,9 yikselirken; ons
altinda 4.400 dolar bélgesi yeniden giindeme geldi.

Orta Dogu - iran ateskes uzatimini reddediyor: iranli st diizey bir kaynak, ABD ile ategkesin uzatilmasina ydénelik herhangi bir
gériisme bulunmadigini ve iran agisindan mevcut bir ateskes anlasmasinin artik gecerli olmadigini sdyledi. Haziran sonunda
olusturulan gegici dizenlemenin yeniden hayata gegirilmesi konusunda da ilerleme saglanmamasi, Hirmiz kaynakli jeopolitik risklerin
devam ettigini gosteriyor.

Avrupa - Hisseler rekor bdlgesinde direncli: Avrupa borsalari ABD enflasyonu ve sirket bilancolari esliginde rekor seviyelere yakin
goérinimuni korurken, enerji ve savunma hisseleri pozitif ayrisiyor. Buna karsilik Orta Dogu geriliminin petrol fiyatlarini yliksek
tutmasi, enerji ithalatina daha bagimli Avrupa ekonomileri agisindan risk olmaya devam ediyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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