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Petrol ve Tahvil Faizleri Yiikseldi, Fed Baskisi Piyasalari Zorluyor

FED - Eylul faiz artirimi yeniden gili¢li sekilde fiyatlantyor: Warsh’in Jackson Hole’daki sahin mesajlarinin ardindan
petrol kaynakl enflasyon riskinin yeniden giiclenmesi, Eylil toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirnmi ihtimalini yaklasik
%65-70 bandina tasidi. Piyasa artik yalnizca ¢ekirdek enflasyonu dedil, enerji sokunun ikinci tur etkiler yaratip
yaratmayacagini da yakindan izliyor.

ABD istihdami - ADP beklentinin altinda kaldi: Ajustos ayinda 6zel sektér istihdami 38 bin kisi artarak 47 binlik piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti ve son yedi ayin en zayif artisini kaydetti. Veri is glicu piyasasinda momentum kaybina
isaret etse de, Fed fiyatlamasinda su agamada enflasyon ve petrol kaynakli riskler daha baskin kaliyor.

ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz %4,871’i test etti: Kuresel tahvil satis dalgasi ABD’ye de gug¢lu sekilde yansirken 10 yillik
tahvil faizi %4,81 ile yaklasik G¢ yilin en ylUksek seviyesine ¢iktiktan sonra %4,78 gcevresine gevsedi. Yiksek petrol
fiyatlari, kamu borcu ve yogun tahvil arzi birlikte degerlendirildiginde %5 seviyesi piyasanin yeni psikolojik esigi haline
geliyor.

Kiiresel Tahviller - Satis yalnizca ABD ile sinirh degil: Japonya 10 yillik tahvil faizi %3’Gn Gzerine c¢ikarak yaklasik 30
yilin zirvesine ulasirken ingiltere, Aimanya, Fransa ve Avustralya tahvil getirilerinde de sert yiikselisler gériiliiyor.
Piyasada enflasyon ve mali sirdurulebilirlik endiselerine yiksek tahvil arzinin eklenmesi, uzun vadeli faizlerde yapisal bir
yeniden fiyatlama ihtimalini gindeme getiriyor.

Orta Dogu - ABD ve iran arasinda saldirilar yeniden yogunlasti: ABD’nin iran’in Hiirmiiz gevresindeki askeri
hedeflerine yonelik yeni saldirilarina Tahran, bélgedeki ABD iislerine fiize ve iHA saldirilariyla karsilik verdi. iran ayrica
Hirmuiz’'de iki petrol tankerinin mayinlara ¢arparak devre disi kaldigini 6ne siirerken, son haftalardaki diplomatik ¢ézim
beklentileri belirgin sekilde zayifladi.

Petrol - Brent 97 dolari gordii: Brent petrol glin icinde 97 dolarin Gzerine, WTl ise 92 dolar ¢evresine kadar yikselerek
Temmuz sonundan bu yana en yuksek seviyelerini gérdi. Sonrasinda Brent 94 dolar ¢cevresine geri ¢ekilse de Hirmiz’'de
olasi arz kesintisi riski nedeniyle volatilite yiksek kalmaya devam ediyor.

Wall Street - Petrol ve faizler teknoloji degerlemelerini zorluyor: ABD endeksleri son seanslarda ylikselen enerji
fiyatlari ve tahvil faizlerinin baskisiyla geri ¢ekilirken, 6zellikle Nasdag ve yuksek ¢arpanli teknoloji hisselerinde satiglar
daha belirgin oldu. Yeni glinde Al temasindaki gii¢l bilanco destedi endeksleri dengelemeye calissa da 10 yillik faizin
%4,80 cevresinde kalmasi risk istahi agisindan énemli bir baski unsuru.

Emtialar - Altin ve gliimiiste faiz baskisi: Ons altin i¢ seansta yaklagik %6 gerileyerek 4.300-4.350 dolar bandina
inerken, glimus de 64 dolar ¢evresine cekildi. Orta Dogu geriliminin normal sartlarda glvenli liman talebini artirmasi
beklenirken, bu kez yliksek petrol = yiiksek enflasyon = daha sahin Fed = yiiksek reel faiz zinciri degerli metaller
Uzerinde daha glcli ¢alisiyor.

FX - Dolar gii¢lli, USDJPY’de yukari yonlii risk korunuyor: Fed artirim beklentilerinin gl¢lenmesi dolar talebini
desteklerken USDJPY’de geri ¢cekilmeler sinirli kaliyor. BOJ’dan daha hizli bir sikilasma gelmedigi siirece Fed-BOJ faiz
farkinin yen Gzerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenirken, 160 bélgesi yeniden kritik esik olarak izleniyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62

Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Cin - Kiiresel tahvil satisindan ayrisiyor ancak nedeni olumlu degil: ABD ve diger gelismis Ulkelerde tahvil faizleri
ylkselirken Cin 10 yillik getirisi %1,70’in altinda kaliyor. Ancak bu ayrigsma gii¢li ekonomik gériinimden dedgil, devam
eden deflasyon baskisi, gayrimenkul krizi ve zayif i¢ talebin tahvillere yonelttigi yogun tasarruf talebinden kaynaklaniyor.

Tarim Emtialari - Bugday zirveden kar satisina gec¢ti: Chicago bugdayi Karadeniz arzina iliskin endiselerle ¢ok yillik
zirveleri gordiikten sonra geri ¢ekildi. Buna ragmen bélgedeki ihracat ve lojistik riskleri devam ettigi icin tarimsal
emtialarda jeopolitik risk primi tamamen ortadan kalkmis degil
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