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Waller Faiz Baskisini Hafifletti, Petrol Riski Piyasalari Sinirhiyor

FED - Waller EyliiI’de sabit faize kapiyi a¢ti: Fed lyesi Christopher Waller, son verilerde dezenflasyon sinyallerinin
gliclenmeye basladigini ve Agustos enflasyonunda ilerleme devam ederse Eyliil toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini
destekleyebilecedini séyledi. Bununla birlikte enflasyonda yeniden hizlanma gériilmesi halinde kiiglk bir faiz artirrmina
acik oldugunu belirten Waller, karari biiyiik élciide gelecek haftaki TUFE verisine bagladi.

FED - Artirim ihtimali Waller sonrasi geriledi: Warsh’in Jackson Hole konugmasi ve yiukselen petrol fiyatlariyla hafta
basinda yaklasik %70’e ulasan Eylil’de faiz artirim olasiligi, Waller’in aciklamalari sonrasinda yaklasik %50 seviyesine
cekildi. Waller’in enerji fiyatlari ve tarifeleri kalici enflasyonun ana kaynadi olarak gérmemesi, son giinlerdeki sahin
fiyatlamaya sinirli bir karsi agirlk olusturdu.

ABD Tahvilleri - Getiriler zirveden geri ¢ekildi: ABD 10 yillik tahvil faizi hafta icinde %4,81 ile Ekim 2023’ten bu yana
en yuksek seviyesini gérdikten sonra Waller'in aciklamalariyla %4,74-%4,77 bélgesine geriledi. Tahvil piyasasi kisa
vadede nefes alsa da petrol, mali gériinim ve yaklasan istihdam-enflasyon verileri nedeniyle uzun vadeli faiz baskisi
tamamen ortadan kalkmis degil.

ABD Verileri - Hizmet sektdri beklentiyi asti: AGustos ISM hizmet PMI 55,4 ile 54,2’lik beklentinin Gzerinde
gergekleserek ABD ekonomisinin ana motoru olan hizmet sektériinde blyimenin glicli kaldigini gésterdi. Veri, Waller’in
daha temkinli faiz mesajina ragmen ekonomik aktivitenin Fed’i acil sekilde gevsemeye zorlayacak bir gériiniim
sergilemedigine isaret ediyor.

ABD istihdami - igsizlik bagvurulari yatay gériiniimii koruyor: Haftalik issizlik maasi basvurulari 206 bin ile 205 binlik
beklentinin hafif Gizerinde gerceklesirken, devam eden basvurular 1,779 milyona yiikseldi. isten cikarmalarin hala disik
seyretmesi is glicl piyasasinda belirgin bir bozulma olmadigini gésterirken, yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi
Fed fiyatlamasi agisindan daha kritik olacak.

Petrol - Brent 96 dolarin iizerinde: ABD-iran catismasinin yeniden yogunlasmasi ve Hiirmiiz cevresindeki saldirilarin
devam etmesiyle Brent petrol 96 dolarin lizerinde alti haftanin zirve bdlgesinde kaliyor. Bogazdan gegen gemi sayisinin
savag Oncesine gbre dusuk olmasi arz riskini canli tutarken, Irak ihracatindaki artis fiyatlamay1 kismen dengeliyor.

Wall Street - Waller rahatlatiyor, jeopolitik risk frenliyor: S&P 500 ve Nasdagq tarafinda Orta Dogu gerilimi ve yliksek
petrol fiyatlari temkinli gérunum yaratirken, Waller’'in agiklamalari sonrasinda tahvil faizlerinin gerilemesi endekslerde
sinirli toparlanma sagladi. Broadcom’daki bilanco sonrasi satis Nasdaq Gizerinde baski olustururken, Snowflake’in glicli
gorundma yazilim hisselerini destekledi.

Emtialar - Altin dipten tepki verdi: Ons altin ¢ haftanin dip bélgesinden toparlanarak 4.470 dolar ¢evresine yukseldi.
Dolar ve tahvil faizlerindeki geri ¢cekilme degerli metali desteklerken, Warsh sonrasi olusan sahin Fed fiyatlamasi ve ABD-
iran savasinin enerji enflasyonunu yiiksek tutmasi yukari hareketi sinirlamaya devam ediyor.

FX - Yen ikinci glinde de gli¢lendi: USDJPY 158 seviyesinin altina gerilerken hareketin midahaleden ¢cok BOJ
tarafindaki sahin fiyatlamadan kaynaklandigi degerlendiriliyor. BOJ Uyesi Takata’nin daha hizli faiz artirnmlarina agik
mesajlari ve Waller’in Fed tarafinda daha dengeli bir ton kullanmasi, iki Ulke faiz beklentileri arasindaki farki yen lehine
cevirdi.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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