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Giiclii istihdam Fed Bahsini Artirds, ilk Piyasa Soku Hafifledi

ABD istihdami - Beklentilerin ¢ok lizerinde: Agustos tarim disi istihdami 162 bin ile 56 binlik beklentiyi belirgin
sekilde asarken, issizlik orani %4,1’de kaldi. Haziran ve Temmuz verilerine toplam 55 bin kisilik yukari revizyon
gelmesi de is glicu piyasasinin dnceki verilerin gosterdiginden daha direncli olduguna isaret etti.

Ucretler - Fed acisindan rahatlatici degil: Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3, yillik %3,1 artt. Ucret artislarinin
belirgin sekilde sogumamasi, gicll istihdamla birlikte degerlendirildiginde Fed’in enflasyon tarafindaki temkinli
durusunu destekliyor.

FED - Artirim ihtimali yiikseldi ancak karar hala enflasyon verilerine bagli: Gicll istihdam raporu sonrasinda Eylil’de
25 baz puanlik faiz artirim beklentisi yeniden giclenirken, Kevin Hassett’in faizleri sabit tutmak icin glicli
argiimanlar bulundugunu séylemesi ilk sahin fiyatlamayi bir miktar yumusatti. Hassett FOMC karar vericisi olmasa da
Waller’in énceki glin verdigi daha temkinli mesajlarla birlikte piyasanin “kesin artirim” fiyatlamasina gegmesini
engelliyor.

ABD Tahvilleri - ilk ylikseligin ardindan kismi geri ¢ekilme: istihdam verisinin ardindan Fed politikasina duyarli kisa
vadeli tahvil faizleri hizli yukselirken, 10 yillik getiri de yeniden %4,80 bdlgesine yaklasti. Hassett agiklamalari sonrasinda
getirilerin gin ici zirvelerinden bir miktar geri ¢cekilmesi, piyasanin Eylil kararini heniiz kesinlestirmedigini gosteriyor.

Wall Street - Satig var ancak riskten kagis goriiniimii yok: Gicli istihdam verisinin ardindan ABD endeksleri hafif
baski altinda kalirken satislar su asamada derinlegsmedi. Dow ve S&P 500 negatif bélgede seyrederken Nasdaq teknoloji
hisselerinin destegiyle gorece direncli kaliyor. Piyasanin tepkisi, gli¢lu istihdamin Fed agisindan sahin bir sinyal oldugunu
ancak heniiz yeni bir faiz soku yaratmadigini gésteriyor.

Altin - ilk sert satigin 6nemli bdlimiinii geri aldi: Ons altin veri sonrasinda yukselen dolar ve tahvil faizleriyle %2’nin
lizerinde gerilerken, giinln ilerleyen béliminde kayiplarinin yaklasik yarisini geri aldi. Hassett sonrasi Fed
fiyatlamasinin bir miktar yumusamasi ve tahvil faizlerinin zirvelerinden ¢ekilmesi, degerli metalde tepki alimlarini
destekledi.

Petrol - Haftalik ylikselis gliclii kaliyor: Brent petrol haftanin son islem gintnde hafif geri ¢cekilse de ABD-iran gerilimi
ve Hirmiz kaynakli arz riskleriyle haftalik bazda %8’e yakin yiikselis gosteriyor. Petrolin ylksek seviyelerde kalmasi,
Fed acisindan enerji kaynakli enflasyon riskini canli tutmaya devam ediyor.

Trump - Fed lizerindeki faiz baskisini siirdiiriiyor: ABD Bagkani Trump gii¢li istihdam rakamlarina ragmen Fed’e
yeniden faiz indirimi ¢cagrisi yapti. Ancak mevcut istihdam goériinimi ve yliksek enerji fiyatlari, para politikasi agisindan
Beyaz Saray’in istedigi yonde hizli bir gevsemeyi zorlastiriyor.

Nvidia - Al stratejisi ekosisteme genisliyor: Nvidia’nin Al tarafindaki agresif yatirimlarini yalnizca ¢ip tretimiyle
sinirlamayip model gelistirme ve yazilim ekosistemine dogru genisletmesi, teknoloji hisselerinde Al temasinin orta vadeli
hikayesini desteklemeye devam ediyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Avrupa - Tiiketim tarafinda zayiflama: Euro Bélgesi perakende satislarinin Temmuz ayinda gerilemesi tiketici
harcamalarinda momentum kaybina isaret ederken, yliksek enerji maliyetleri ECB ag¢isindan buyime-enflasyon dengesini
zorlagtirmaya devam ediyor.

Piyasa Goriinimi - NFP sahin, ancak son s6z enflasyonda: Gu¢lu istihdam raporu Fed’in faiz artirimi éntindeki is glici
piyasasi engelini 6nemli 6l¢ide kaldirdi. Buna karsilik Hassett ve Waller’dan gelen daha temkinli mesajlarla tahvil
faizlerinin zirvelerinden geri ¢ekilmesi, altinin kayiplarinin bir bélimind toplamasi ve Wall Street’te satisin sinirl kalmasi

e

Eylil kararinin heniiz kesinlesmedigini gosteriyor. Piyasanin odagi simdi gelecek haftaki ABD TUFE ve UFE verilerine
kaymis durumda.
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