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Petrol 100 Dolari Asti, Enflasyon Riski Piyasalari Baskiliyor

Petrol - Brent yeniden ii¢ haneli seviyelerde: ABD-iran geriliminin yeniden tirmanmasiyla Brent petrol 100 dolarin
lizerine ¢cikarak Temmuz’dan bu yana ilk kez li¢ haneli seviyeleri gérdii. ABD’nin bes iran tankerini vurdugu haberleri,
iran’in karsi saldirilari ve Husilerin Suudi enerji altyapisini hedef almasi Hiirmiiz kaynakli arz riskini yeniden biyiitirken
WTI da 95 dolar ¢evresine yukseldi.

Orta Dogu - Enerji arzina yonelik risk genisliyor: Son saldirilar artik yalnizca Hirmiz’deki gemi trafigini dedil,
Korfez'deki tankerleri ve Suudi enerji altyapisini da kapsiyor. Mevcut stoklarin azalmasi ve alternatif ham petrol
kaynaklarinin sinirli olmasi nedeniyle yeni bir arz kesintisinin dnceki aylara kiyasla petrol fiyatina daha hizl
yansiyabilecedi degerlendiriliyor.

FED - 100 dolarlik petrol faiz tartigmasini zorlastiriyor: Cuma ginki guiglu istihdam raporunun ardindan Fed’in
Eylul’de 25 baz puanlik faiz artirimi ihtimali yaklasik %60 seviyesinde kalirken, petrolin yeniden 100 dolarin Gzerine
cikmasi enerji kaynakli enflasyon riskini giiclendiriyor. Bu nedenle piyasanin odagi yarinki UFE’nin ardindan &zellikle
cuma giinii agiklanacak ABD TUFE verisine gcevrilmis durumda.

ABD Tahvilleri - Kisa vadeli faizler petrolii fiyatliyor: ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,43 cevresine ylkselirken, 10 yillik
getiri %4,81 bdlgesinde seyrediyor. Gug¢lu istihdam ve ylkselen enerji maliyetleri kisa vadeli faizleri yukari iterken, uzun
vadeli tarafta bugin acgiklanacak Hazine geri alim detaylari ve tahvil arzi da yakindan izleniyor.

Wall Street - Petrol rallisi risk istahini diistrdii: ABD endeksleri gline negatif baglarken Dow yaklasik %0,7, S&P 500
%0,3 ve Nasdaq %0,4 civarinda geriliyor. Yiiksek enerji maliyetlerinin enflasyonu ve sirket maliyetlerini artirabilecegi
endisesi genis piyasayi baskilarken, enerji hisseleri petrol rallisiyle pozitif ayrisiyor.

Altin - Glivenli liman ile sahin Fed arasinda sikigiyor: Jeopolitik tansiyon ons altina guvenli liman talebi getirirken,
ylksek petroliin Fed’i daha sahin tutabilecegdi beklentisi ve yliksek reel faizler yukari hareketi sinirliyor. Altin 4.400
dolarin Gzerindeki bdlgede tutunmaya calisirken, kisa vadeli yon agisindan cuma gunki ¢ekirdek TUFE verisi belirleyici
olacak.

Japon Yeni - Carry trade riski yeniden giindemde: Yen yedi ayin en glclid seviyelerine ylkselirken USDJPY 153
boélgesine kadar geriledi. BOJ’un Eylil toplantisinda 25 baz puanlik artirim yapabilecegi beklentisi ve Japon
yatirimcilarin sermayeyi Ulkeye geri getirme ihtimali yen talebini gli¢lendiriyor; bu hareketin hizlanmasi kiiresel carry
trade pozisyonlarinda ¢ézilme riskini de canl tutuyor.

ECB - Yarin 25 baz puanlik artirim bekleniyor: ECB’nin yarin politika faizini 25 baz puan artirarak %2,50’ye ¢ikarmasi
neredeyse tamamen fiyatlanmis durumda. Bu nedenle piyasa ac¢isindan asil 6nemli bélum kararin kendisinden ¢ok
Lagarde’in yiksek enerji fiyatlari, yeni enflasyon tahminleri ve bundan sonraki faiz artislarina iliskin verecegi mesajlar
olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldirach islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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