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ABD’de UFE ve 105 Dolarlik Petrol Fed Bahsini Giiglendirdi

ABD Enflasyonu - UFE yillik bazda beklentiyi asti: Agustos UFE aylik %0,4 ile beklentiye paralel, yillik ise %5,4 ile
%5,3 beklentisinin hafif {izerinde gerceklesti. Cekirdek UFE aylik %0,2, yillik %4,6 olurken, ézellikle enerji
maliyetlerindeki ylkselis uretici fiyatlari Gzerinden enflasyon baskisinin yeniden giiclendigine isaret etti.

FED - Eylul artirim ihtimali %70’in Gizerine ¢ikti: Glcla istihdam verisinin ardindan zaten yuksek seyreden faiz artirm
beklentileri, UFE sonrasinda yeniden giiclendi. Piyasada gelecek haftaki toplantida 25 baz puanlik artirim ihtimali %70-
75 bandina yiikselirken, yarin aciklanacak TUFE Fed fiyatlamasinin son kritik testi olacak.

ABD Tahvilleri - 10 yillik faiz %4,90’1 asti: ABD 10 yillik tahvil getirisi ylikselen petrol, direngli ekonomi ve enflasyon
riskleriyle %4,90’1n lizerine ¢ikti. Hazine’nin uzun vadeli tahvil geri alim limitini 2 milyar dolardan 6 milyar dolara
yukseltmesi de satis baskisini durdurmaya yetmezken, piyasada %5 seviyesi giderek daha kritik bir esik haline geliyor.

Petrol - Brent 105 dolar, WTI yeniden 100 dolarin {izerinde: Orta Dogu’da tanker saldirilarinin yogunlagmasi ve
Hirmiz cevresindeki arz risklerinin buyimesiyle Brent 105 dolarin Gizerine, WTI ise Mayis’tan bu yana ilk kez 100
dolarin {izerine cikti. Petroliin Agustos diplerinden bu yana %30’dan fazla ylikselmesi, enerji sokunu artik yalnizca
jeopolitik degil dogrudan bir enflasyon ve merkez bankasi problemi haline getiriyor.

Wall Street - Yiiksek petrol ve faiz birlikte baski yaratiyor: ABD endeksleri UFE sonrasi satisla agilirken Dow yaklagik
%0,2, S&P 500 %0,6 ve Nasdaqg %0,9 geriledi. Yikselen enerji maliyetlerinin sirket karhilidina, tahvil faizlerindeki
ylkselisin ise 6zellikle teknoloji hisselerinin degerlemelerine baski yapmasi Wall Street acisindan ¢ift yonli risk
olusturuyor.

Altin ve Giimiis - Faiz ve dolar baskisi 6ne ¢ikti: Ons altin UFE sonrasinda %1’in {izerinde gerileyerek 4.350 dolar
civarina inerken, gimuste kayip %4’u asti. Jeopolitik riskler givenli liman talebini desteklese de su asamada daha gug¢lu
dolar, yikselen tahvil faizleri ve Fed artirim beklentisi degerli metaller Gizerinde daha baskin calisiyor.

ABD istihdami - isten ¢ikarmalar diisiik kaliyor: Haftalik issizlik maagi bagvurulari 206 bin ile 205 binlik beklentiye
yakin gerceklesti. Bagvurularin tarihsel olarak dusik seviyelerde kalmasi, gegen haftaki guglu tarim disi istihdam
raporuyla birlikte degerlendirildiginde is giicu piyasasinin Fed’i faiz artinmindan uzaklastiracak él¢ide zayiflamadigini
gosteriyor.

ECB - Faiz 25 baz puan artirildi: ECB beklentilere paralel sekilde mevduat faizini %2,25’ten %2,50’ye yukseltirken
karar oybirligiyle alindi. Lagarde ekonominin direngli kaldigini ancak enerji sokunun enflasyon lzerindeki etkisinin
beklenenden uzun siirebilecedini belirtirken, ECB gelecek toplantilar igin belirli bir faiz patikasina bagl olmadigini
vurguladi.

ECB - Enflasyon ve biiyiime tahminleri yukari ¢ekildi: ECB 2027 enflasyon tahminini %2,3’ten %2,5’e, buyime
beklentisini ise %1,2’den %1,4’e ylkseltti. Lagarde’in enerji fiyatlarinin ikinci tur etkilerine yénelik uyarilari, buginki
artirimin sikilagsma déngisiniin son adimi olduguna dair gugli bir sinyal verilmedigini gdsteriyor.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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Tarim Emtialari - Son rallinin ardindan yataylagma: Chicago bugday, misir ve soya kontratlari son dénemdeki sert
hareketlerin ardindan daha sakin seyrederken, piyasanin odagi USDA verilerine gevrildi. Karadeniz kaynakli arz ve lojistik
riskleri ise 6zellikle bugday tarafinda risk primini canh tutuyor.

Piyasa Goriinimi - Petrol, enflasyon ve faiz ayni yénde ¢aligiyor: Buginin ana denklemi 105 dolarhk petrol +
yiiksek UFE + direncli istihdam = daha sahin Fed ve yiiksek tahvil faizi seklinde olusuyor. ECB’nin de enerji kaynakli
enflasyon karsisinda faiz artirmasi kiiresel para politikasinda ayni baskinin Atlantik’in iki tarafinda da hissedildigini
gosterirken, yarin agiklanacak ABD TUFE verisi Fed’in gelecek haftaki karari ve dolar, tahvil, altin ile Wall Street’in kisa
vadeli yéni agisindan belirleyici olacak.

* 2026/2.Ceyrek Misteri Kar Orani: %38 - Zarar Orani: %62
Yasal Uyarilar: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh iglemlerinizde
yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli islemlerde yatirim danigsmanhgi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu igerigin, misterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce
piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya gikabilecek
tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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